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Forord

Denne rapporten dokumenterer beregninger som kaster lys over hvordan gkt
ettersparsel i form av offentlige samferdselsinvesteringer vil pavirke sentrale
makrogkonomiske starrelser. Beregningene gjgres under ulike forutsetninger om
det initale presset i gkonomien.

Studien er finansiert av arbeidsgiverforeningen Spekter og inngar som en del-
leveranse til en rapport Oslo Economics har utarbeidet for Spekter.

Forfatteren takker Adne Cappelen, Andreas Fagereng og Torbjern Haegeland for
nyttige innspill.
Statistisk sentralbyra, 11. mars 2013.

Hans Henrik Scheel
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Sammendrag

Denne rapporten presenterer kvantitative anslag for hvordan gkt ettersparsel i form
av offentlige samferdselsinvesteringer pavirker “presset” i gkonomien. Det foru-
settes at den offentlige ressursbruken ikke reduseres pa andre omrader, slik at
investeringsgkningen innebzrer mer ekspansiv finanspolitikk. Beregningene som
gjeres med SSBs makrogkonomiske modell MODAG, tar utgangspunkt i en bane
for norsk gkonomi hvor nivaet pa offentlige samferdselsmvestermger kan assosi-
eres med dagens niva”. Med dette utgangspunkt studeres virkningene pa
gkonomien av fire ulike scenarioer som alle innebarer permanente gkninger i
offentlige samferdselsinvesteringer. | hvert av scenarioene er gkningen den samme
i forhold til nivaet i referansebanen i alle ar, malt i faste prlser Malt i forhold til
BNP Fastlands-Norge i 2013 tilsvarer gkningene impulser pa 0,2 til 2,0 prosent.
Beregningene gjares under to ulike forutsetninger om det initale "presset” i
gkonomien, med ledighetsrater pa henholdsvis 2,5 og 4,0 prosent.

Med den minste gkningen i samferdselsinvesteringen pa 4,7 milliarder 2013-kroner
(0,20 prosent av BNP Fastlands-Norge i 2013), gker BNP Fastlands-Norge det
forste aret med 0,14 prosent. | det sjette aret er virkningen 0,20 prosent med
utgangspunkt i en referansebane med den lave ledigheten (2,5 prosent) og 0,17
prosent med utgangspunkt i en situasjon med den hgyere ledigheten pa 4,0 prosent.
Virkningen gjennom ekstra gkt konsum i husholdningene fra en sterkere effekt pa
Ignna med utgangspunkt i referansebanen med lav ledighet, mer enn oppveier den
ekstra sterke effekten fra reduksjonen i nettoeksporten fra svekkelsen i kostnads-
messig konkurranseevne. Ledighetsraten er redusert med 0,02 prosentpoeng.
Lennsnivaet er da gkt med henholdsvis 0,19 prosent (|n|t|alt hayt press) og 0,13
prosent (initialt lavt press). Nettoeksporten er redusert med henholdsvis 0,17 og
0,14 prosentpoeng, malt som andel av BNP Fastlands-Norge. Pengemarkedsrenta
er i falge beregningene gkt med 0,06 prosentpoeng, uavhengig av referansebane.

Virkningene av de ulike impulsene er ner proporsjonal med impulsenes starrelse. Den
starste gkningen i samferdselsinvesteringene er litt mindre enn 10 ganger stgrre enn
den minste gkningen, men fgrer bare til litt mer enn 10 ganger starre effekter. Med en
spesielt sterk gkning i jernbaneinvesteringene slik at den samlete impulsen kommer
opp i 45,5 milliarder 2013-kroner, gker BNP det farste aret med 1,44 prosent, mens
arbeidsledighetsraten reduseres med vel 0,3 prosentpoeng. | det sjette aret er BNP-
virkningen kommet opp i 2,10 prosent med utgangspunkt i en referansebane med den
lave ledigheten og 1,35 prosent med utgangspunkt i en situasjon med den hgyere
ledigheten. Nedgangen i ledighetsraten er redusert til knappe 0,2 prosentpoeng.
Lennsnivaet er da gkt med henholdsvis 2,00 prosent og 1,35 prosent, mens penge-
markedsrenta er gkt med henholdsvis 0,60 prosentpoeng og 0,55 prosentpoeng. Virk-
ningene er kraftigst med utgangspunkt i referansebanen med den laveste ledigheten.

Etter 20 ar er BNP-virkningene litt redusert, til 1,96 prosent med utgangspunkt i
referansebanen med lav ledighet og 1,81 prosent med hay. Med utgangspunkt i
referansebanen med hgyt press, fortsetter pengemarkedsrenta a gke og er i 2032
blitt 0,90 prosentpoeng hgyere enn i referansebanen, mens gkningen med
utgangspunkt i den andre banen er kommet ned i 0,42 prosentpoeng. Lgnnsnivaet
er steget med henholdsvis 6,49 og 3,49 prosent. Nettoeksporten var da blitt redusert
tilsvarende henholdsvis 2,35 og 1,45 prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge.

I et kort- og mellomlangsiktig perspektiv kan pressvirkningene oppfattes som relativt
moderate, selv med den starste gkningen i samferdselsinvesteringene. Hvis man i
utgangspunktet er bekymret for at presset i gkonomien er for hgyt, som vil vaere
tilfellet i en vedvarende situasjon med bare 2,5 prosents ledighet, vil enhver gkning
av presset kunne oppfattes som kraftig, ved at situasjonen blir ytterligere presset”.

Man kan ogsa gjere tilsvarende analyser med utgangspunkt i gkte bevilgninger til
mange andre formal, og komme fram til samme resultat; at de enkeltvis vil gke
presset i gkonomien ganske beskjedent. Summen av dem vil derimot kunne innebzre
en kraftig gkning i presset i gkonomien. Hvis man i utgangspunktet er bekymret for
langsiktige offentlige finanser, er tiltaket isolert sett ogsa et skritt i feil retning.

Det ma understrekes at slike modellberegninger er usikre. Modellen som er brukt er en
makromodell, som neppe kan fange opp alle flaskehalsproblemer knyttet til sterk
ekspansjon i enkelte spesielle deler av naringslivet og kanskije ogsa i spesielle regioner.
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Abstract

This study provides quantitative evidence for how increased public transport invest-
ment affects the "pressure™ of the economy. It is assumed that the public demand in
other areas is not reduced, so that the increase in investments implies an expansion-
ary shift in fiscal policy stance. Simulations by Statistic Norways macroeconomic
model MODAG generates a reference path for the Norwegian economy, where the
level of public transport investments can be associated with the "current level”, as a
point of departure. On this basis, the effects on the economy of four different
scenarios are studied. All of the scenarios imply permanent increases in public trans-
port investments, the same increase at constant prices compared to the level in the
baseline scenario in the whole of the simulation period. The impulses corresponds to
increases from 0.2 to 2.0 percentage points Mainland GDP in 2013. The calculations
are made given two different assumptions about the pressure in the economy in the
baseline scenario, with unemployment rates of 2.5 and 4.0 percent respectively.

The smallest increase is 4.7 billion in 2013-prices (0.20 percent of Mainland GDP in
2013), increasing Mainland GDP in the first year by 0.14 percent. In the sixth year,
the effect is 0.20 percent on the basis of a baseline scenario with the low unemploy-
ment rate (2.5 percent) and 0.17 on the basis of a situation with the higher unemploy-
ment rate of 4.0 percent. The effect through extra strong increase in household
consumption from a stronger effect on wages on the basis of low unemployment base
line scenario, more than outweigh the extra strong effect of the reduction in net
exports from the deterioration in cost competitiveness. The unemployment rate fell by
0.02 percentage points. The wage level is then increased by 0.19 percent (initially
high pressure) and 0.13 percent (initially low pressure). Net exports are reduced by
0.17 and 0.14 percentage points as a share of Mainland GDP. The accompanied
effects of money market rates are 0.06 percentage points, regardless of the baseline.

The effects of the various scenarios are close to proportional to the size of the
impulses. The largest increase in transport investments is close to 10 times bigger
than the smallest increase and only leads to a little more than 10 times larger
effects. With a particularly strong increase in railway investments so that the total
impulse reaches 45.5 billion in 2013 values GDP in the first year increases by 1.44
percent while the unemployment rate decreased by about 0.3 percentage points. In
the sixth year, the effect reaches 2.10 per cent on the basis of a baseline scenario
with the low unemployment rate and 1.85 percent on the basis of a situation with
the higher unemployment. The decline in the unemployment rate fell to just under
0.2 percentage points. The wage level is then increased by 2.00 percent and 1.35
percent, while the money market rate is increased by 0.60 percentage points and
0.55 percentage points respectively. The effect is strongest on the basis of the
baseline scenario with the lowest unemployment.

After 20 years, GDP effects are slightly reduced, to 1.96 on the basis of low
unemployment scenario and 1.81 on high. Based on the baseline scenario with high
pressure, money market rates continue to increase and becomes in 2032 0.90
percentage point higher than in the base line, while the increase with the higher
initial unemployment is dropped to 0.42 percentage points. Wages have increased
with respectively 6.49 and 3.49 percent. Net exports were then decreased
corresponding respectively to 2.35 and 1.45 percentage points of Mainland GDP.

In the short- and medium-term perspective, pressure effects may be considered as
relatively moderate, even with the largest rise in transport investment. If one is
initially concerned that economic pressures are too high, which would be the case
with a baseline of only 2.5 percent unemployment, any increase in pressure could
be perceived as high and that the situation is worsened.

One can also do similar analyzes of many other objectives, and get the same result:
that they singly will increase the pressure in the economy quite modest. The sum of
them though, will mean a sharp increase in pressure in the economy. If one is
initially concerned long-term public finances, the measure in isolation is also a step
in the wrong direction.

It must be emphasized that these simulations are uncertain. The model is a macro
model that can’t capture all bottleneck problems related to strong expansion in
certain specific sectors and may be also in specific regions.
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1. Innledning

Samferdselssektoren er et omrade hvor offentlige investeringer har en sentral plass.
De fleste av oss bruker ulike tjenester knyttet til samferdsel daglig og bade for
naringslivet og offentlig tjenesteyting er samferdselstjenester viktige. Pa denne
bakgrunn er det ikke overraskende at nivaet (og fordelingen pa enkeltprosjekter) er
under stadig debatt. Et moment i en slik sammenheng er etterspgrselsvirkningene
fra slike prosjekter pa resten av gkonomien, og spesielt hvordan “presset” i
gkonomien pavirkes av endringer i nivaet pa slike investeringer. Denne studien
forsgker & svare pa dette gjennom beregninger med SSBs makrogkonomiske
modell MODAG.

Samferdselsinvesteringer kan sies & ha to hovedformal; bedre effektiviteten i
gkonomien og direkte gke velferden. Nivaet pa offentlig samferdselskapital
pavirker ikke produktiviteten i MODAG i naringslivet. Modellen tar utgangspunkt
i nasjonalregnskapets beskrivelse av gkonomien. Der vil offentlig samferdsels-
kapital produsere tjenester, men det er forutsatt at nettoavkastningen er null. Det
innebarer at bruttoavkastningen er identisk med produksjonsgkningen som igjen er
lik depresieringen av kapitalen. @kte offentlige samferdselsinvesteringer bidrar
dermed til en produksjonsgkning i offentlig forvaltning som er proporsjonal med
gkningen i realkapitalen. Det er imidlertid ikke dette vi vil fokusere pa, men hvor-
dan ettersparselen knyttet til selve investeringsprosjektene pavirker gkonomien.

@kt offentlig ressursbruk vil i praksis alltid gke presset i gkonomien, i hvert fall pa
kort og mellomlang sikt. Ulik ressursbruk vil pavirke gkonomien gjennom etter-
sparselen med forskjellig styrke. Det avgjgrende er hvor mye av den gkte etter-
spgrselen som dekkes opp av den direkte og indirekte importen. Med indirekte
import menes importgkningen fra underleverandgrene til de som leverer det
aktuelle produktet. Dette vil veere avhengig av i hvilken grad de aktuelle varene i
utgangspunktet produseres i Norge og hvordan importandelene pa de relevante
varene pavirkes av det gkte presset i gkonomien.

Kvantifiseringen av det gkte presset kan fremkomme ved a se pa flere indikatorer:
Pa den ene siden kan man se pa gkningen i BNP, lgnn, priser, sysselsetting eller
reduksjon i arbeidsledighet, men man ma ogsa ta med virkningen pa renta. Renta
settes opp for i noen grad a motvirke aktivitetsveksten som falger av positive
ettersparselssjokk i gkonomien inkludert gkt offentlig ressursbruk. Uten rente-
responsen ville presset malt ved andre variabler veert starre.

SSB har tidligere gjort en liknende analyse, se SSB (2008), men den gang var bare
ett alternativ analysert og det var en gradvis opptrapping de ferste tre arene.
Analysen som ble foretatt med kvartalsmodellen KVARTS ble ogsa fert vesentlig
kortere fram. Resultatene fra var analyse denne gang kan likevel sies & vere
rimelig i trad med denne tidligere analysen.



Pressvirkninger av gkte samferdselsinvesteringer Rapporter 18/2013

2. Modellen og bruken av den

Sentralt i denne studien star den makrogkonomiske modellen MODAG. Vi vil
derfor farst gjare rede for hovedtrekkene i modellen og hvordan vi bruker den. Vi
gar litt inn pa referansebanene vi benytter i rapporten. Til slutt i dette kapittelet ser
vi nermere hvordan virkningsberegningene er laget.

2.1. MODAG

MODAG" er en makrogkonomisk modell som er ment & fange opp hovedtrekk i
den gkonomiske utviklingen. For tiden brukes den blant annet av Finansdeparte-
mentet og NAV, foruten av SSB.

Modellen er et stort system av likninger, neermere 4000, som lgses simultant og
beregner utviklingen i en rekke makrogkonomiske starrelser. Det er spesifisert
naermere 50 produkter og vel 20 naringer.

Generelt kan man si at modellen beregner den gkonomiske utviklingen som
funksjon av tidsforsinkete effekter av historiske observasjoner og forutsetninger
knyttet til den gkonomiske utviklingen internasjonalt og gkonomisk politikk. |
tillegg ma modellbrukerne selv fastlegge verdier pa enkelte andre gkonomiske
variabler som ikke sa lett lar seg modellere i en makrogkonomisk modell (eksogene
variabler).

I modellen suppleres krysslgps- og regnskapssammenhengene med empirisk
bestemte atferdssammenhenger forankret i gkonomisk teori. Mens teori ligger til
grunn for de langsiktige egenskapene ved de enkelte relasjonene, bestemmes
dynamikken — altsa tilpasningen mot langtidssammenhengene — av fgyning til data.

Krysslgpskjernen sikrer balanse mellom tilgang og anvendelse av modellens
produkter, og beskriver hvordan produksjonen fordeler seg pa modellens neringer.
Prisene pa sluttleveringene bestemmes i et tilsvarende priskrysslgp, mens de
enkelte varepriser i hovedsak bestemmes av estimerte historiske sammenhenger.

Bedriftenes atferd er modellert ut i fra et rammeverk for monopolistisk konkur-
ranse. For hver vare eksisterer separate priser for import, eksport og hjemme-
leveranser. Eksport- og hjemmemarkedspriser bestemmes gjennom et paslag pa
variable enhetskostnader. Paslaget pavirkes av utviklingen i konkurrentpriser og i
noen grad av hvor intensivt kapasiteten utnyttes.

Norsk produksjon for eksport bestemmes av etterspgrselen i utlandet og forholdet
mellom norske eksportpriser og konkurrentprisene. Importen bestemmes i et
samspill mellom samlet ettersparsel og sammensetningen av denne samt forholdet
mellom hjemme- og importprisene. Til gitt innenlandsk etterspgrsel samt eksport
og import av hver enkelt vare bestemmes da produksjonen residualt. Produksjonen
av enkelte primarnerings- og energivarer er imidlertid eksogen og da vil endringer
i innenlandsk ettersparsel sla ut i import eller eksport av den aktuelle varen.

Faktorettersparselen i de enkelte sektorene bestemmes i et simultant estimert
system, hvor produksjon og relative priser, inkludert brukerpriser pa kapital inngar.
Husholdningenes konsum utenom bolig — samlet sett og fordelingen — bestemmes
av inntekt, formue, relative priser og realrente etter skatt. Boliginvesteringene
bestemmes fra tilbussiden som igjen bestemmes av forholdet mellom bruktbolig-
priser og byggekostnader. Bruktboligprisen er i modellen en funksjon av hushold-
ningenes inntekter, beholdningen av boliger og brukerprisen pa boligkapital.

Lenningene bestemmes i trad med Aukrustmodellen, som tar utgangspunkt i et
stabilt forhold over tid mellom lgnnskostnader og driftsresultat i konkurranseutsatt

! Se Boug m.fl. (2008) for en n&rmere gjennomgang av modellen.
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sektor. Denne er imidlertid utvidet med en negativ sammenheng mellom nivaet pa
lgnnskostnadsandelen i industrien og nivaet pa arbeidsledigheten. Arbeidsledig-
heten inngar ikke-lineaert; Nar arbeidsledigheten i utgangspunktet er hay, vil et gitt
stimulerende tiltak fore til en klart mindre gkning i lgnningene enn om ledigheten
hadde veert lav. Legnningene i resten av den markedsrette delen av gkonomien og i
offentlig forvaltning bestemmes i hovedsak som funksjon av gjennomsnittlig
avlgnning utenfor gjeldende sektor. Endringer i denne alternativlgnna slar pa lang
sikt i prinsippet fullt ut i sektorens lgnnsniva.

Befolkningen i arbeidsdyktig alder er delt inn i atte ulike demografiske grupper
hvis utvikling er eksogene. Arbeidstilbudet til hver av gruppene er produktet av
yrkesfrekvensen og gruppens starrelse. Yrkesfrekvensene bestemmes som en
funksjon av blant annet reallgnn etter skatt og arbeidsledighet.

MODAG finnes i ulike varianter. Renter og valutakurs er endogene i noen modell-
versjoner og i andre ikke. Den grunnleggende renta i modellen er tremaneders
pengemarkedsrente. | renterelasjonen bestemmes den norske renta av tilsvarende
rente i euro-omradet, inflasjon og arbeidsledighet. Ledigheten fanger opp hensynet
til stabiliseringen av produksjon og sysselsetting som ligger i mandatet til Norges
Bank. I virkningsberegninger med modellen, slik som i analysen i denne studien,
brukes en modellversjon hvor rente og valutakurs er endogent bestemt i modellen. |
beregninger hvor en skal se pa effekten av norske tiltak (som ikke kan sies a
malbart pavirke resten av verden) vil norske renter pavirkes av norsk inflasjon og
presset i realgkonomien malt ved arbeidsledighetsraten. Virkningene pa renta vil
dermed fglge av hvordan disse forholdene avviker fra situasjonen i referansebanen
pa disse omradene. Virkningene pa valutakursen bestemmes av hvordan norsk
rente og inflasjon avviker fra de tilsvarende verdiene i referansebanen. Andre
forklaringsfaktorer bak valutakursutviklingen som renter og inflasjon i utlandet
samt oljeprisen malt i utenlandsk valuta forutsettes ogsa upavirket av norske
samferdselsinvesteringer.

MODAG er ingen generell likevektsmodell hvor alle markeder er i likevekt (etter-
sparsel er lik tilbud) pa ethvert tidspunkt og hvor det er palagt at utenriksgkonomi
og offentlige budsjetter er i balanse eller i at eventuelle ubalanser i ett ar utlignes
og er beerekraftige pa lang sikt. Slike forutsetninger ville ha redusert modellens
relevans for analyser av kort- og mellomlangsiktige problemstillinger i betydelig
grad.

2.2. Referansebanen

Referansebanen i denne studien er basert pa anslag fra SSB (2012) frem til 2020 og
deretter egne vurderinger som i hovedsak ligger nar referansebanen i Cappelen
m.fl. (2010). | de nazrmeste arene er det innenlandsk ettersparsel som driver
veksten og den beskjedne innevearende norske konjunkturoppgangen. Utover i
oppgangen vil stigende ettersparsel internasjonalt ta over fordi oljeinvesteringene
ikke fortsetter & vokse og fordi hgyere rente demper innenlandsk ettersparsel.
Offentlige finanser vil ventelig gjennomgaende bidra med sma, men positive
konjunkturimpulser. I arene fgr 2020 vil en ny, men beskjeden, internasjonal
konjunkturnedgang gjare seg gjeldende. Redusert arbeidsinnvandring bidrar til &
dempe gkningen i arbeidsledigheten i Norge. Vi har fa holdepunkter for
tidfestingen og utslag av konjunkturbevegelser langt fram i tid. Etter en tids
oppgang pa 2020-tallet forutsettes det derfor at konjunkturimpulsene fra utlandet
og fra andre forhold gjennomgaende er ngytrale slik at gkonomien blir preget av &
veere i en naer ngytral konjunktursituasjon i resten av perioden.

Situasjonen i referansebanen vil generelt pavirke de anslatte virkningene av en gitt
etterspgrselsimpuls. Det er serlig ett omrade hvor denne ikke-lineariteten gjar seg
gjeldende — og det er situasjonen i arbeidsmarkedet, spesielt nivaet pa
arbeidsledigheten. For a belyse usikkerheten i beregningene knyttet til det initiale
presset i gkonomien, gjares beregningene med utgangspunkt i to ulike
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referansebaner: Vi tar utgangspunkt i en bane som har et forlgp som vi anser som
mest sannsynlig. | denne banen, som vi kan assosiere med en prognosebane,
beveger arbeidsledigheten rundt dagens niva i overkant av 3 prosent. | et historisk
perspektiv kan dette betraktes som & veere pa linje med et langsiktig gjennomsnitt.
Med dette utgangspunktet konstrueres de to referansebanene ved a endre den
kortsiktige arbeidsinnvandringen slik at arbeidsledighetsraten blir henholdsvis 2,5
prosent (Hayt press) og 4,0 prosent (Lavt press) i hele beregningsperioden. Alle
andre endogene variabler lar vi tilpasse seg konsistent til den aktuelle arbeids-
ledigheten og de endringer i banen det medfarer (hvordan disse endringene er, er i
denne sammenheng ikke viktig). Lav ledighet stimulerer i utgangspunktet arbeids-
tilbudet. Dette medfarer dermed at yrkesfrekvensene ogsa er pa et hgyere niva i
banen med lav ledighet. Jo naermere yrkesfrekvensene er 100 prosent, altsa at alle
tilbyr sin arbeidskraft, jo mindre vil arbeidstilbudet/yrkesfrekvensene kunne
reagere pa endringer i insentivene i form av for eksempel gkt reallgnn.

2.3. Virkningsberegninger

Virkningsberegningene med modellen gjennomfares i utgangspunktet pa felgende
mate: | referansebanene falger de offentlige samferdselsinvesteringene anslag fra
Nasjonalbudsjettet for 2013, og deretter anslag oppdragsgiver, Oslo Economics
vurderer som konsistente med disse. Sammen med gvrige forutsetninger gir denne
beregningen referansebanen som resultat med en ledighetsrate pa henholdsvis 2,5
0g 4,0 prosent. Deretter gjgres nye beregninger, med akkurat de samme forutse-
tningene bortsett fra endringene i offentlig finansierte investeringer fordelt pa:

 Bygg og anlegg
e Transportmidler (utenom bater)

e Maskiner og utstyr

Disse stgrrelsene oppgis i volum, det vil si i faste priser. Disse realinvesteringene
er en del av det vi betrakter som finanspolitikken. Vi forutsetter at det ikke skjer
noen andre endringer i den offentlige ressursbruken. Samtidig forutsettes over-
faringer, skatte- og avgiftspolitikken reelt sett & forbli uforandret. Dermed inne-
berer tiltaket at finanspolitikken i 20-arsperioden vi analyserer, permanent er mer
ekspansiv. Det som ikke finansieres ved hjelp av gkte skatteinntekter som fglger av
det gkte aktivitetsnivaet, forutsettes finansiert ved at innskuddene i Statens
pensjonsfond utland (SPU) blir mindre enn det de ellers hadde veert. | SSB
konjunkturrapport fra desember 2012 ble avstanden til handlingsregelens fire-
prosentbane (“underforbruket” av "oljepenger”) anslatt til 1-1,5 prosent av SPU for
arene 2013 - 2015. Med dette utgangspunktet vil de gkte samferdselsinvesteringene
ikke medfare et brudd med handlingsregelens fire-prosentbane i disse arene. |
hvilken grad det vil vaere rom for slike investeringer innenfor handlingsregelen vil
avhengene av hvordan en ellers gnsker & innrette finanspolitikken, samt makro-
gkonomiske forhold som oljepris, kronekurs og internasjonale aksje- og obliga-
sjonskurser og eiendomspriser. Det kan her ogsa legges til at handlingsregelen ikke
legger opp til at man skal fglge 4-prosentbanen slavisk. | perioder med hgyt
aktivitetsniva, kan man bruke litt mindre og i perioder med lav aktivitet litt mer.
Langsiktige statsfinansielle utfordringer knyttet til aldringen av befolkningen
trekker generelt i retning av at det kan veere riktig & gjennomgaende bruke mindre
enn 4 prosent i den kommende 20-arsperioden.

Finanspolitikken vil altsa ikke pa noen mate bli justert som fglge av at situasjonen
er en annen enn i referansebanen i aktivitetsnivaet i gkonomien. Pengepolitikken
vil derimot bli pavirket og i noen grad redusere de initiale ekspansive impulsene.
Hoyere rente demper isolert sett aktiviteten i norsk gkonomi, gjennom at den
innenlandske ettersparselen blir redusert, bade i husholdninger og i bedrifter.
Lenningene vil stige og den kostnadsmessige konkurranseevnen vil ogsa forverres
gjennom kronestyrkinga som falger av gkt rente.
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3. Virkninger av gkte samferdselsinvesteringer

Med utgangspunkt i en referansebane, med en gitt utvikling i offentlige
samferdselsinvesteringer i veg og bane, skal pressvirkningene av alternative og
starre satsninger pa slike investeringer kvantifiseres. Noen av de av offentlige
samferdselsinvesteringene kan kanaliseres til foretak utenfor offentlig forvaltning.
Ettersom investeringene i markedsrettet virksomhet bestemmes i modellen, har vi i
beregningene sett bort fra dette og forutsetter at alle investeringene gjares i
offentlig forvaltning. Etterspgrselsimpulsene er uavhengig av i hvilke sektorer
investeringene finner sted.

3.1. Fem nivder av samferdselsinvesteringer?

| referansebanen er investeringsnivaet i veg og bane satt pa et konstant niva som
oppdragsgiver betrakter som “dagens niva”. Malt i 2013-kroner er dette tilsammen
17,8 milliarder

Forslaget til nasjonal transportplan 2014-23 (FNTP) vil i falge oppdragsgiver
og egne prisomregninger innebare en arlig gkning i offentlige samferdsels-
investeringer i veg og bane pa 4,7 milliarder 2013-kroner utover nivaet i
referansebanen.

En satsning i trad med Bane- og vegutredningen — lavt anslag (BVL) vil i folge
oppdragsgiver og egne prisomregninger bety et lgft i disse
samferdselsinvesteringene pa 17,8 milliarder 2013-kroner arlig.

Et hagyt investeringsniva i trad med Bane- og vegutredningen (BVH) forutsettes a
innebare veg- og jernbaneinvesteringer som tilsammen er 28,7 milliarder 2013-
kroner arlig hgyere enn nivaet i referansebanen.

Et investeringsniva i trad med Bane- og vegutredningen — hgyt anslag og lang-
distanse jernbane (BVH-L) inneberer i falge oppdragsgiver og egne prisom-
regninger en gkning i forhold til nivaet i referansebanen pa totalt 45,5 milliarder
2013-kroner arlig.

Tabell 3.1.  Anslag for arlige veg- og baneinvesteringer i falge oppdragsgiver og omregnet til
2013-priser. Milliarder kroner

Bane Veg Sum
DAGENS NIVA .....ovvviiiiiieeeiiiiie e et 4,8 13,0 17,8
Forslag NTP 2014 - 2023 (FNTP) ......uutmiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiniinnniennees 7,4 15,1 22,5
Bane- og Vegutredning - lavt anslag (BVL) .........cccccoeevriiiiiiinnnnnn. 13,1 22,6 35,7
Bane- og Vegutredning - hgyt anslag (BVH) ..............cooccieieininnnn. 18,3 28,2 46,5
BVH og utbygging av langdistansestrekninger — bane (BVH-L) ..... 35,2 28,2 63,5

Tabell 3.2.  Forutsetninger om gkningen i samferdselsinvesteringene i forhold til "dagens
niva" i ulike alternativer 2013-2032. Milliarder 2013-kroner

Bane Veg Sum
Forslag FNTP 2014 - 2023 .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinniinneinnennnennneennees 2,6 2,1 47
Bane- og Vegutredning - lavt anslag (BVL) .. 8,3 9,6 17,8
Bane- og Vegutredning - hgyt anslag (BVH) .............ccoocoeviininnnn. 13,5 15,2 28,7
BVH og utbygging av langdistansestrekninger — bane (BVH-L) ..... 30,3 15,2 45,5

Som omtalt i avsnitt 2, ma investeringsanslagene fordeles pa kapitalarter i bereg-
ningene. Vi har forutsatt at veginvesteringene kun er i form av bygg og anlegg. For
jernbaneinvesteringene er falgende fordeling brukt i alle beregningene: 15 prosent
transportmidler (utenom skip), 40 prosent bygg- og anlegg, 45 prosent maskiner og
utstyr.

2| vedlegg a beskrives forutsetningene om de ulike banene litt ngyere
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3.2. Beregningsresultater

| tabell 3.3-3.6 vises virkningene pa noen makrogkonomiske hovedstarrelser av de
alternative investeringsnivaene for veg og bane, med utgangspunkt i forskjellig
grad av press i gkonomien i referansebanen. Figur 3.1-3.5 viser virkningen pa noen
utvalgte starrelser over tid, mens noen flere beregningsresultater er vist i
vedleggstabeller.

Av tabell 3.4 gar det fram at en gkning i samferdselsinvesteringene pa 4,7 mrd.
2013-kroner vil ha sveert beskjedne makrogkonomiske effekter. Malt som andel av
BNP i Fastlands-Norge dreier dette seg bare om en impuls pa knappe 0,2 prosent. |
det farste aret gker BNP i Fastlands-Norge med 0,13 prosent. Leveransene til
investeringene kommer i farste rekke fra norsk produksjon. I det farste aret gker
importen med om lag 1/3-del av de gkte samferdselsinvesteringene. | falge SSB
(2013) var den direkte og indirekte importen knyttet til investeringer i bygg og
anlegg 21,6 prosent i 2010°. | andre investeringsarter enn bygg og anlegg og skip,
var den tilsvarende importandelen 45,5 prosent. Det er imidlertid ogsa endringer i
andre sluttleveringskategorier, i tillegg til at atferdsendringer bidrar til a pavirke
importen. De gkte samferdselsinvesteringene bidrar til gkt produksjon og dermed
gkt sysselsetting og litt hgyere lgnn. Dette slar ut i at ogsa husholdningenes forbruk
gker litt. Den gkte aktiviteten bidrar ogsa til at naringslivet vil gke sin produk-
sjonskapasitet og dermed blir ogsa naeringsinvesteringene i en periode litt hayere
enn det de ellers hadde vart. Noe av samferdselsinvesteringene bidrar direkte til
gkt import. Svekket kostnadsmessig konkurranseevne forsterker svekkelsen av
nettoeksporten gjennom virkninger pa importandelene og eksporten. Effektene av
svekket konkurranseevne er imidlertid helt ubetydelig pa kort sikt.

Aktivitetsgkningen muliggjeres ved redusert arbeidsledighet, gkt arbeidstilbud og
ved at produktiviteten blir litt hgyere enn i referansebanen. @kningen i arbeids-
produktivitet henger i farste omgang sammen med at realkapitalen utnyttes bedre
og etter hvert som prisen pa arbeidskraft gker, erstattes den i noen grad av kapital.
Den gkte arbeidskraftsproduktiviteten dominerer i det farste aret over gkningen i
lannskostnader slik at inflasjonen blir litt lavere.

Betydningen av nivaet pa ledighetsraten i referansebanen blir starre med tiden. | de
farste arene er betydningen for virkningen av de gkte samferdselsinvesteringen
ikke synlig. Arsaken til dette er at den "umiddelbare” virkningen i form av gkt
sysselsetting er tilnaeermet identisk, altsa for praktiske formal uavhengig av om
arbeidsledigheten i referansebanen er 2,5 eller 4,0 prosent. Farst tar det tid far
endringen i ledighet far innvirkning i lennsdannelsen og virkningen pa ledigheten
er ikke veldig stor. | starten blir disse effektene sveert sma i forhold til de mer
direkte effektene pa sysselsetting og produksjon av den gkte etterspgrselen.

Presset i gkonomien kan sies a gke litt som falge av de gkte samferdsels-
investeringene, men spesielt i starten er virkningene sveert sma. Med standard
avrundingsregler gker lgnnsnivaet med 0,1 prosentpoeng i det andre aret, mens det
tar fem ar fer virkningen pa pengemarkedsrenta, avrundet, kommer opp i 0,1
prosentpoeng. Pa det tidspunktet er lgnnsnivaet gkt med knappe 0,2 prosentpoeng
hvis det initiale presset var hgyt og litt mindre med det lavere initiale presset. Renta
gker i forhold til referansebanen fordi arbeidsledigheten blir litt lavere, og fra og
med det andre aret fordi inflasjonen gjennomgaende blir litt hayere.

® Den direkte importandelen var bare 1,1 prosent. Dette kan synes rart nar man hgrer om utenlandske
entreprengrer som for eksempel vinner store norske anbud pa vegbygging. Forklaringen ligger i at
den utenlandske entreprengren i slike tilfeller normalt vil matte sette opp en “norsk” produksjons-
organisasjon. Internasjonale fgringsregler for nasjonalregnskap sier at en produksjonsenhet som skal
virke i ett r eller mer, er  betrakte som produksjon i landet virksomheten finner sted. Dette er
uavhengig av hvilke land arbeidskraften kommer fra, og for sa vidt hvilke land det skattes til og
definitivt uavhengig av hvilket land eierne av selskapet og morselskapet kommer fra. Med indirekte
import, menes importen knyttet til leveranser av produktinnsats til neeringene som leverer
investeringsvaren.
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Renteresponsen bidrar imidlertid til at virkningene i form av gkt inflasjon og gkt
gkonomisk aktivitet/redusert ledighet blir mindre enn det de hadde blitt uten
renterespons. Dette er bade en direkte effekt av rentegkning, men ikke minst ogsa
av den pafglgende kronestyrkingen.

Figur 3.1. Virkning pa rente og arbeidsledighetsrate av gkte samferdselsinvesteringer (FNTP),
4,7 mrd. 2013-kr arlig. Prosentpoeng avvik fra referansebane med henholdsvis hgyt
(ledighet 2,5 prosent) og lavt (ledighet 4,0 prosent) press i arbeidsmarkedet
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Pa lengre sikt blir forskjellen i virkningene med de to referansebanene tydeligere
pa en del omrader. Etter 20 ar er lgnnsnivaet 0,6 prosent hgyere med utgangspunkt
i referansebanen med lav ledighet og om lag det halve med hgy ledighet. Rente-
nivaet er 0,1 prosent poeng hgyere med utgangspunkt i den lave ledigheten og ogsa
her det halve med det lavere initiale presset i arbeidsmarkedet. BNP-nivaet er det
samme. Med lav ledighet i referansebanen blir husholdningenes forbruk litt hayere,
men nettoeksporten litt lavere enn med det andre utgangspunktet. Fordi arbeids-
kraften er litt billigere med utgangspunkt i hay ledighet, vil faktorsammen-
setningen da vare litt mer arbeidsintensiv og dermed blir virkningen pa syssel-
settingen klart starre.

Figur 3.2. Virkning p& BNP i prosent av gkningen i samferdselsinvesteringer (FNTP),
4,7 mrd. 2013-kr arlig. Avvik fra referansebane med henholdsvis hgyt og lavt press
i arbeidsmarkedet i prosent
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I figur 3.2 vises det som kan betegnes som multiplikatorvirkninger. Virkningene i
form av gkt BNP i prosent av gkningen i samferdselsinvesteringene gker over tid,
0g BNP gker etterhvert klart mer enn den initiale impulsen. BNP-virkningen blir
starst med utgangspunkt i banen med hgyt press. Nettoeksporten faller imidlertid
ogsa mest, slik at balansen i utenriksgkonomien ogsa blir mer svekket med
utgangspunkt i hgyt-press scenarioet. Etter hvert som de gkte samferdsels-
investeringene avleires i gkt kapitalbeholdning gker de beregnede tjenestene fra
denne kapitalen. Bruttoproduktet i offentlig forvatning gker dermed gjennom hele
beregningsperioden.

Som tidligere nevnt medfarer den gkte offentlige investeringsetterspgrselen at
husholdningenes konsum og investeringer i andre naeringer tar seg opp i en
periode. Dette trekker i retning av at gkningen i aktiviteten i naeringslivet tar seg
videre opp en tid. Svekkelsen av den kostnadsmessig konkurranseevne gker
imidlertid ogsa over tid. Etter noen ar reduseres dermed aktivitetsgkningen (multi-
plikatoren), jfr. figur 3.2. Multiplikatorvirkningen er helt tilsvarende i de gvrige
beregningene, men det vil veere litt forskjeller i styrken som i hovedsak har
sammenheng med sammensetningen av de gkte investeringene med hensyn til
typer av realkapital.

Tabell 3.3.  Virkninger av gkte samferdselsinvesteringer f.o.m 2013 (FNTP), 4,7 mrd. 2013-kr
arlig

Awvik fra referansebane i prosentpoeng der ikke annet fremgar 2013 2018 2032

Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst
BNP FN, PSE. i 0,14 0,20 0,18

Lenn, pst. .................... 0,02 0,19 0,61
KPL PSt. oo -0,01 0,01 0,34
Nettoeksport som andel av BNP FN ........ -0,08 -0,17 -0,22
PengemarkedSrente ...........coiiiiiiiiiii e 0,00 0,06 0,09
LedighetSrate ... -0,03 -0,02 -0,01
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge ...................... 0,10 0,15 0,19
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr ...... -2,63 -4,30 -6,97
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

BNP FIN, PSE. o 0,14 0,17 0,17
Lenn, pst. .................... 0,01 0,13 0,33
KPL PSt. oo -0,01 0,00 0,21
Nettoeksport som andel av BNP FN .........cooooiiiiiiiiiiiiieeeeeeee, -0,08 -0,14 -0,14
PengemarkedSrente ...........ooiiiiiiiiiii e 0,00 0,06 0,04
LedighetSrate ... -0,03 -0,02 0,00
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge ...................... 0,10 0,16 0,20
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr ...... -2,62 -4,46 -7,01

De makrogkonomiske virkningene av a gke samferdselsinvesteringene med nzr 18
istedenfor knappe 5 milliarder kroner, er rimeligvis vesentlig starre. 18 milliarder
2013-kroner tilsvarer om lag det dobbelte av den gjennomsnittlige gkningen i
oljeinvesteringene de siste ti ar, og om lag pa linje med veksten i de tre arene med
hgyest vekst. Men i denne bergningen er det snakk om et engangslaft i nivaet pa
samferdselsinvesteringene, og ingen ytterligere vekst i arene framover. For a fa en
liknende impuls rettet mot gkonomien som oljeinvesteringene har gitt, matte
riktignok impulsen farste ar ha blitt halvert. Deretter matte vi fatt tilsvarende
impulser i 10 ar og da kommet opp i et niva pa om lag 90 milliarder kroner hgyere
enn i referansebanen i lgpet av 10 ar. Virkningen i fastlandsgkonomien, med en
aktivitetsvekst farste ar pa 0,5 prosentpoeng, fremstar som betydelig. Reduksjonen
i arbeidsledigheten er imidlertid bare i overkant av 0,1 prosentpoeng, og blir ogsa
redusert nar arbeidstilbudet tar seg opp. Rentegkningen som i falge modellen falger
av dette kommer i beregningsperioden bare over ¥ prosent poeng hvis situasjonen i
referansebanen er preget av lite press. Nettoeksporten fra Norge, det vil si
endringen i volumet av eksport-import, faller en del. | det sjette aret tilsvarer fallet
0,5 - 0,6 prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge.
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Figur 3.3. Virkning pa rente og arbeidsledighetsrate av gkte samferdselsinvesteringer (BVL),
17,8 mrd. 2013-kr arlig. Prosentpoeng avvik fra referansebane med henholdsvis
hayt (ledighet 2,5 prosent) og lavt (ledighet 4,0 prosent) press i arbeidsmarkedet
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Tabell 3.4.  Virkninger av markert gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVL) 17,8
mrd. 2013-kr arlig

Awvik fra referansebane i prosentpoeng der ikke annet fremgar 2013 2018 2032
Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

BNP FIN, PSE. i 0,50 0,67 0,64
LBNN, PSL. o 0,07 0,68 2,18
KPL PSt. oo -0,04 0,04 1,21
Nettoeksport som andel av BNP FN ......... -0,26 -0,58 -0,78
PengemarkedSrente ...........cooiiiiiiiiiie -0,01 0,21 0,31
LedighetSrate ..........ioiie e -0,11 -0,07 -0,05
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge ..................... 0,34 0,53 0,65
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr ..... -9,10 -14,89 -24,00
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

BNP FN, DSt i 0,50 0,59 0,59
[ T R 01 N 0,05 0,46 1,17
KPL PSt. oo -0,04 0,00 0,73
Nettoeksport som andel av BNP FN ......... -0,26 -0,48 -0,47
PengemarkedSrente ...........cooiiiiiiiiiii i -0,01 0,20 0,14
LedighetSrate ... ... -0,12 -0,06 -0,02
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge ..................... 0,33 0,53 0,69
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr ..... -9,06 -15,44 -24,22

Tabell 3.5.  Virkninger av kraftig gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVH) 28,7 mrd.
2013-kr arlig

Awvik fra referansebane i prosentpoeng der ikke annet fremgar 2013 2018 2032
Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

BNP FN, pst. 0,83 1,12 1,06
Lann, pst. 0,11 1,14 3,69
KPI, pst. -0,06 0,07 2,03
Nettoeksport som andel av BNP FN -0,43 -0,84 -1,30
Pengemarkedsrente -0,02 0,36 0,52
Ledighetsrate -0,18 -0,11 -0,08
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge 0,55 0,87 1,07
Budsijettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr -15,11 -24,71  -39,69
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

BNP FN, pst. 0,83 0,98 0,98
Lgnn, pst. 0,11 0,77 1,98
KPI, pst. -0,07 0,00 1,22
Nettoeksport som andel av BNP FN -0,43 -0,80 -0,79
Pengemarkedsrente -0,02 0,33 0,24
Ledighetsrate -0,19 -0,10 -0,03
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge 0,55 0,88 1,14
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr -15,04 -25,61  -40,20
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I det nest hgyeste alternative for samferdselsinvesteringene gkes de med 28,2
milliarder kroner. Dette tilsvarer en impuls pa om lag 1,2 prosent av BNP Fast-
lands-Norge. Konsekvensene av at det er en god del av leveransene som kommer
fra import, at den kostnadsmessige konkurranseevnen svekkes, og at rentene gker,
bidrar til at virkningen pa BNP Fastlands-Norge aldri kommer fullt sa hgyt.

Figur 3.4. Virkninger pa rente og arbeidsledighetsrate av gkte samferdselsinvesteringer
(BVH), 28,7 mrd. 2013-kr arlig. Prosentpoeng avvik fra referansebane med
henholdsvis hgyt (ledighet 2,5 prosent) og lavt (ledighet 4,0 prosent) press i
arbeidsmarkedet
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Tabell 3.6.  Virkninger av betydelig gkte samferdselsinvesteringer f.0.m. 2013 (BVH-L), 45,5
mrd. 2013-kr arlig
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Awvik fra referansebane i prosentpoeng der ikke annet fremgar 2013 2018 2032
Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

BNP FIN, PSt. i 1,44 2,10 1,96
LBNN, PSL. o 0,21 2,00 6,49
K P, DSt e -0,11 0,10 3,52
Nettoeksport som andel av BNP FN -0,87 -1,77 -2,35
Pengemarkedsrente ..............ccccoeeeiiins -0,05 0,60 0,90
LedighetSrate ... -0,31 -0,19 -0,13
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge .................... 1,03 1,58 1,90
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr .... -27,57  -44,26 -71,65
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

BNP FIN, PSt. i 1,44 1,85 1,81
LBNN, PSL. o 0,15 1,35 3,49
KPL PSt. oo . -0,12 -0,02 2,11
Nettoeksport som andel av BNP FN ........ -0,86 -1,48 -1,45
Pengemarkedsrente ..............ccccoeeeiins -0,05 0,55 0,42
LedighetSrate ... -0,32 -0,17 -0,05
Differanse mellom oljekorrigert budsjettunderskudd og forventet

realavkastning, i prosentpoeng av BNP Fastlands-Norge .................... 1,03 1,59 2,06
Budsjettoverskudd, offentlig forvaltning inkludert SPU, mrd. 2013-kr .... -27,46  -45,81 -73,22

Med gkningen i samferdselsinvesteringene pa 45,5 milliarder kroner, blir
gkonomien gitt en kraftig stimulans. Farstearseffekten pa 1,44 prosent pa BNP
Fastlands-Norge kan anslas til over halvparten av trendveksten i gkonomien.
Arbeidsledigheten faller da med 0,3 prosentpoeng, og hvis ledighetsprosenten i
utgangpunktet var 2,5, ville man ha kommet ned pa 2,2 prosent. Sa lav ledighet er
ikke observert i Norge i de siste 30 ar. I og med at modellen er basert pa historiske
erfaringer fra og med 1980, er det ikke godt a vite om modellen helt fanger opp
hvilken effekt en sa lav arbeidsledighet ville ha for lgnnsdannelsen. | falge
beregningene gker lgnna lite i det farste aret, men deretter klart mer. 1 2018 ville
Ignningene veert 2 prosent hgyere enn i referansebanen. Etter 20 ar ville lgnns-
nivaet veert 6,5 prosent hgyere enn i referansebanen, mens rentenivaet ville ligget
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0,9 prosent hgyere. Med utgangspunkt i en arbeidsledighet pa 4 prosent, ville de
nominelle effektene vart vesentlig mindre, jfr tabell 3.6.

Figur 3.6 viser virkningene pa noen prissterrelser av den kraftige gkningen i
samferdselsinvesteringene. Man far umiddelbart en kraftig gkning i prisen pa bygg
og anlegg, og effektene gker over tid. Investeringsprisene pa maskiner derimot,
faller pa kort sikt som falge av at krona har styrket seg og importen er her av stor
betydning. Det samme gjelder gjennomsnittet av konsumpriser. Pa helt kort sikt er
virkningene i liten grad pavirket av situasjonen i referansebanen. Etter hvert far
forskjellen i virkning pa rente og valuta og hele det innenlandske nominelle bildet,
prisene til & gke vesentlig mer med utgangspunkt i referansebanen med hgyt press.
Det samme forlgpet vil man finne med alle de ulike alternative nivaene pa sam-
ferdselsinvesteringene, men utslagene er naturligvis stgrst med de kraftigste
impulsene.

Figur 3.5. Virkning pa rente og arbeidsledighetsrate av gkte samferdselsinvesteringer
(BVH-L), 45,5 mrd. 2013-kr &rlig. Prosentpoeng avvik fra referansebane med
henholdsvis hgyt (ledighet 2,5 prosent) og lavt (ledighet 4,0 prosent) press i
arbeidsmarkedet
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Figur 3.6. Prisvirkninger av gkte samferdselsinvesteringer (BVH-L), 45,5 mrd. 2013-kr arlig.
Prosentpoeng avvik fra referansebane med henholdsvis hagyt (ledighet 2,5 prosent)
og lavt (ledighet 4,0 prosent) press i arbeidsmarkedet

= Pris: Bygg- og anleggsinv, hgyt press
Pris: Maskininvesteringer, hgyt press
Konsumprisindeksen, hgyt press
= = = Pris: Bygg- og anleggsinv, lavt press
3 = = = Pris: Maskininvesteringer, lavt press
Konsumprisindeksen, lavt press

= -
e
- = "

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031

Statistisk sentralbyra 17



Pressvirkninger av gkte samferdselsinvesteringer Rapporter 18/2013

18

Virkning pa offentlige budsjetter

@kte offentlige samferdselsinvesteringer svekker offentlig forvaltnings budsjett-
balanse. Svekkelsen kommer fra den umiddelbare utgiftsgkningen og etter hvert
ogsa fra redusert utbytte fra Statens pensjonsfond utland. Fallet i forventet utbytte
fra pensjonsfondet vil gke med tiden, og etter 20 ar vil det forventede inntekts-
bortfallet vaere av samme starrelsesorden som den arlige gkningen i samferdsels-
investeringene.

Budsjettbalansen pavirkes av at impulsene til gkonomien av gkte samferdsel-
investeringer ogsa pavirker andre poster. Lgnnsnivaet stiger og det gker utgiftene
knyttet til offentlige kjgp av varer og tjenester. De offentlige inntektene gker
imidlertid ogsa. Sysselsettingen gker, det gir gkte skatteinntekter. Med gkte
inntekter i husholdningene gker ogsa deres kjgp og dermed ogsa avgiftsinntektene
til det offentlige. Litt lavere arbeidsledighet gir ogsa litt lavere stenadsutbetalinger.
Samlet sett innebaerer alle disse sekundare effektene at gkningen i budsjettunder-
skuddet blir redusert i forhold til den initiale utgiftsgkningen og de reduserte
renteinntektene som falger.

Med utgangspunkt i forutsetningene i SSBs prognose fra desember 2012, vil som
tidligere nevnt ingen av tiltakene vi har regnet pa sprenge 4-prosentbanen i de tre
farste arene. Utviklingen i dette forholdet vil generelt avhenge av hvordan en ellers
gnsker a innrette finanspolitikken, samt makrogkonomiske forhold som oljepris,
kronekurs og internasjonale aksje- og obligasjonskurser. Vi vil i denne analysen
ikke gjere noe forsgk pa a tallfeste i hvilken grad de ulike alternativene bryter med
handlingsregelens 4-prosentbane. Faktorene nevnt i forrige avsnitt er for usikre til
at dette kan gjegres pa noen akseptabel mate innen for rammene til dette prosjektet.

I Perspektivmeldingen, Finansdepartementet (2013), gjengis en analyse som
illustrerer usikkerheten i fremtidig realavkastning og i noen grad usikkerhet knyttet
til petroleumsinntektene. Man har forutsatt at 4-prosentbanen falges slavisk, og
kommer da fram til at hvis man skal veere 95 prosent sikre pa a treffe det faktiske
nivaet pa Statens pensjonsfond utland i 2030, representerer “dagens verdi” og naer
16 000 milliarder 2013-kroner ytterpunktene. | forhold til et forventet niva pa om
lag 7 000 milliarder 2013-kroner, innebarer dette en forskjell i forventet real-
avkastning pa om lag 360 milliarder kroner i 2030. P4 samme mate innbaerer den
nedre grensen en forventet avkastning som er om lag 180 milliarder kroner lavere
enn forventningen. Hvis vi tenkte oss at disse forskjellene innebar like store
endringer hvert ar, ville en i det optimistiske yttertilfellet arlig kunne gke
oljepengebruken med nye om lag 18 milliarder kroner ekstra hvert ar i forhold til
forventningsverdien. | det pessimistiske yttertilfellet vil pa tilsvarende mate
innebaere om lag 9 milliarder kroner mindre gkning, i hvert ar fram til 2030.

| tabellene 3.7-3.10 er det rapportert hvordan avstanden mellom det oljekorrigerte
budsjettunderskuddet og forventet realavkastning av pensjonsfondet malt som
andel av BNP Fastlands-Norge endres som faglge av de gkte samferdsels-
investeringene. | et kortsiktig perspektiv er det det strukturelle oljekorrigerte som
er malet pa “oljepengebruken”. P4 lenger sikt kan en se bort fra konjunkturene, og
en kan dermed ngye seg med a se pa det oljekorrigerte budsjettunderskuddet. En
investeringsgkning pa 4,7 milliarder 2013-kroner arlig vil saledes "gke” avstanden
med 0,2 prosentpoeng etter 20 ar. @ke er satt i gaseayne fordi dette ikke sier noe
om man er nermere eller lenger bort fra 4-prosentbanen. Hvis oljepengebruken i
referansebanen 14 pa 4-prosentbanen, ville man dermed ha “brutt” handlingsreglen,
mens hvis man ellers (altsa i referansebanen) hadde en oljepengebruk som i 2032 la
under 4-prosentbanen tilsvarende 0,2 prosent av BNP Fastlands-Norge, ville dette
tiltaket medfart at man kom opp i en oljepengebruk ngyaktig pa 4-prosentbanen i
slutten av beregningsperioden.

Med den starste dosen gkte samferdselsinvesteringer vi har regnet pa, vil avstanden
mellom oljepengebruken og 4-prosenbanen gke med om lag 2 prosent av BNP
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Fastlands-Norge i 2032. For at dette skulle ligge innenfor handlingsregelens olje-
pengebruk matte oljepengebruken i dette aret i referansebanen ha ligget under 4-
prosentbanen tilsvarende 2 prosent av BNP Fastlands-Norge.

Neermere om virkningene i arbeidsmarkedet

I tabellene 3.7-3.10 vises beregningsresultatene for en del sentrale stgrrelser i
arbeidsmarkedet. Sysselsettingsgkningen kommer seerlig i bygg og anlegg. Dette
skyldes at det er denne naeringen som er hovedleverander av produktene som
ettersparres i forbindelse med de gkte samferdselsinvesteringene. Vi kan ikke si
noe om hvor mye av dette som har direkte sammenheng med leveransene av
samferdselsinvesteringene ettersom MODAG er en simultan modell. Men i det
farste aret er det nok disse leveransene som er helt dominerende nar det gjelder
endring i etterspgrsel, samtidig som virkningene av endrede relative priser er svart
beskjedne.

De andre naringene opplever en positiv impuls ved at aktivitetsveksten i bygg og
anlegg, og i andre naringer som leverer de aktuelle investeringsvarene medfarer
leveranser av produktinnsats fra disse andre naringene. Ettersom husholdningenes
inntekter gker, gker ogsa deres ettersparsel og det gir nye positive ettersparsels-
impulser mot delene av naringslivet som leverer mye til husholdningene. | motsatt
retning trekker imidlertid at arbeidskraften gker i pris. Neeringer som i stor grad
konkurrerer med utenlandske bedrifter ute og hjemme vil fa et lavere aktivitetsniva
med gkte samferdselsinvesteringer. | industrien finner man bade naringer som
leverer mye til bygg og anlegg og til husholdningene, men det er ogsa mange som
er sveert eksportorienterte. Det bidrar til at sysselsettingen i industrien gker litt pa
kort sikt, men reduseres pa litt lenger nar effektene fra lgnnsutviklingen slar
igjennom og reduserer eksporten og gker importandelene i forhold til situasjonen i
referansebanen.

Sysselsettingen i alle naeringer pavirkes ogsa etter hvert av at arbeidskraftens
konkurranseevne svekkes i forhold til andre innsatsfaktorer, slik at produksjonen
blir mindre arbeidsintensiv enn i referansebanen. Sysselsettingen i andre naringer
enn industri og bygg og anlegg, gker i alle beregningene i hele beregningsperioden.
Med et initialt lavt press i arbeidsmarkedet, kan gkningen i denne sysselsettingen
over tid komme opp i samme niva som gkningen i bygg og anlegg. Med hgyt press
i referansebanen, blir virkningene, som fglge av den omtalte
Iannskostnadsutviklingen, betydelig mindre.

I modellen benyttet i denne analysen er arbeidsinnvandringen eksogen, og
befolkningsutviklingen fglger SSBs siste befolkningsframskrivninger. Dette er en
svakhet med modellen, men arbeidstilbudet er ganske fleksibelt og noe av "den
estimerte fleksibiliteten" kan ha sammenheng med innvandring. Som tidligere
nevnt bestemmes yrkesfrekvensene (arbeidsstyrken = sysselsatte + arbeidsledige
som andel av befolkningen i ulike demografiske grupper). Nar lgnningene gker og
det virker som det blir lettere & fa arbeid (arbeidsledigheten reduseres), gker yrkes-
frekvensene. Sysselsettingsgkningen i for eksempel bygg og anlegg, som falge av
de gkte samferdselsinvesteringene kan med logikken i modellen sies 8 komme fra
falgende kilder:

e Arbeidsledige

o Utenfor arbeidsstyrken (under utdanning, hjemmevarende, trygdet)

e Andre naringer

I tillegg kommer "Import av tjenester": Sysselsettingen i en utenlandsk bedrift som
etableres for & produsere i Norge i mindre enn ett ar. Dette kan dreie seg om innleid
arbeidskraft med begrenset varighet i arbeidsforholdet til den norske bedriften, som
er a betrakte som “produktinnsats”. I modellen og nasjonalregnskapet vil dette
imidlertid ikke registreres som sysselsetting.

I tillegg har vi effekter som ikke er modellert:
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o Akt korttidsarbeidsinnvandring som fglge av gkt aktivitet i norsk gkonomi
e @kt "permanent” innvandring*
e P& vanlig mate”
o | form av at en utenlands bedrift etablerer en norsk produksjonsenhet med
varighet over ett ar og "tar med arbeidskraft”
¢ Redusert utvandring

Til tross for hgyere lann med referansebanen med lavere ledighet, gker arbeids-
tilbudet klart mer med utgangspunkt i den lave ledigheten. Forklaringen bak det er
at yrkesfrekvensene i referansebanen med lav ledighet er hgyere: Lav ledighet gir i
seg selv gkte yrkesfrekvenser. Nar yrkesfrekvensene nermer seg 100 prosent, vil
responsen av insentiver i form av gkt lgnn fa mindre betydning. Dermed blir
virkningene pa arbeidsledigheten om lag den samme med de to ulike referanse-
banene, og faktisk er virkningen fra og med det femte aret sterkere med utgangs-
punkt i en referansebane med lav ledighet.

Tabell 3.7.  Virkninger av gkte samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (FNTP) 4,7 mrd. 2013-

kroner
Avvik fra referansebane i 1000 personer 2013 2018 2032
Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst
Sysselsatte, i alt ... 1,55 1,64 1,18
INAUSEIT oo 0,14 -0,05 -0,34

Bygg og anlegg 1,08 1,40 1,11
@vrige naeringer 0,33 0,30 0,41
Arbeidstilbud ............... 0,68 1,09 0,75
Arbeidsledige ......oooii -0,87 -0,56 -0,34

Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst
Sysselsatte, i alt

1,61 1,85 2,50

Industri ..........cooeeeen 0,15 -0,02 -0,06
Bygg og anlegg 1,09 1,44 1,47
DVIGE NBBIINGET ... 0,36 0,43 1,09
ArbEIASHIDUT ... 0,73 1,40 2,45
ArDEIASIEAIGE ....vveiii e -0,87 -0,45 -0,05

Beregningene viser at den samlede sysselsettingen tar seg opp med i stagrrelses-
orden 1500-1900 personer de seks farste arene med gkningen i samferdsels-
investeringene pa 4,7 milliarder kroner. Med utgangspunkt i en referansebane med
lav arbeidsledighet, stiger sysselsettingen i hele beregningsperioden. Med
utgangspunkt i referansebanen med lav ledighet reduseres derimot gkningen i
sysselsettingen etter fire ar.

Tabell 3.8.  Virkninger av markert gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVL) 17,8
mrd. 2013-kr arlig

Avwvik fra referansebane i 1000 personer 2013 2018 2032

Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

Sysselsatte, i alt 5,40 5,73 4,11
Industri ........cooooeeeeiinne 0,49 -0,21 -1,21
Bygg og anlegg 3,81 4,96 3,92
@vrige naeringer 1,10 0,97 1,39

Arbeidstilbud ... ... 2,38 3,78 2,59
ArDEIASIEAIZE ...ovei e -3,02 -1,95 -1,51
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

Sysselsatte, i @lt ......o..iiiiii 5,61 6,46 8,66
INUSET o 0,53 -0,07 -0,25

Bygg og anlegg
@vrige naeringer
Arbeidstilbud ............... 2,55 4,86 8,45
ArDEIASIEAIZE ....vveiii i -3,06 -1,60 -0,22

* I en helt ny modellversjon av KVARTS, som er en tilsvarende modell som MODAG, men basert pa
kvartalsdata, er det lagt inn relasjoner som bestemmer arbeidsinnvandringen. Virkningsberegninger
dokumenter i SSB (2013) viser at resultatene av gkt offentlig ettersparsel er at sysselsettingen etter noen
ar gar litt mer opp og ledigheten gar litt mer ned, mens gkningen i lgnn blir litt mindre. Beregningene er
imidlertid noe stiliserte da det er en del effekter av innvandringen som ikke er regnet inn.
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Med starre impulser fra samferdselsinvesteringen, falger virkningene i hovedsak
det samme mgnsteret. Med en gkning i samferdselsinvesteringene pa 45,5
milliarder kroner, gker sysselsettingen det farste aret med vel 15000 personer. Med
et stramt arbeidsmarked i referansebanen blir industrisysselsettingen etter 20 ar
redusert med godt over 3000 personer mindre enn i referansebanen. Dette skjer til
tross for at deler av industrien vil stimuleres av en slik investeringsgkning, hvor det
spesielt var baneinvesteringene som ble gkt.

Tabell 3.9.  Virkninger av kraftig gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVH) 28,7 mrd.
2013-kr arlig

Avwvik fra referansebane i 1000 personer 2013 2018 2032

Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

Sysselsatte, i alt 8,94 9,48 6,79
Industri ........ccoooeeinl 0,80 -0,36 -2,02
Bygg og anlegg 6,33 8,25 6,51
@vrige naeringer 1,81 1,59 2,31

ArBEIdSHIDUA ... 3,94 6,24 4,27
ArDEIASIEAIZE ....eeiie e -5,00 -3,24 -2,52
Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst

Sysselsatte, i alt ... 9,29 10,72 14,24
INAUSEIT e 0,87 -0,13 -0,44

Bygg og anlegg 6,40 8,48 8,60
@vrige naeringer 2,02 2,38 6,08
Arbeidstilbud ............... 4,22 8,04 13,84
ArDEIASIEAIZE ...ovei e -5,07 -2,68 -0,40

Tabell 3.10. Virkninger av betydelig gkte samferdselsinvesteringer (BVH-L) f.o.m. 2013 45,5
mrd. 2013-kr arlig

Avwvik fra referansebane i 1000 personer 2013 2018 2032

Arbeidsledighet i referansebane 2,5 pst

Sysselsatte, i alt 15,05 15,97 11,37

Industri ... 1,51 -0,42 -3,33
Bygg og anlegg 10,00 13,08 10,10
@vrige naeringer 3,53 3,31 4,60
Arbeidstilbud ............... 6,62 10,49 7,18
ArDEIASIEAIZE ...vviiii e -8,43 -5,48 -4,19

Arbeidsledighet i referansebane 4,0 pst
Sysselsatte, i alt
Industri ........ccoooeeil 1,63 -0,01 -0,64
Bygg og anlegg
@vrige naeringer
Arbeidstilbud ............... 7,11 13,50 22,81
Arbeidsledige .. ....oooui -8,55 -4,60 -0,69

3.3. Usikkerhet og forbehold

I modellversjonen brukt i denne analysen er arbeidskraften homogen og det er
ingen geografisk dimensjon. | virkeligheten vil pavirkningen av presset i
arbeidsmarkedet av en gkning i samferdselsinvesteringene ikke veere likt fordelt,
men ha bade en utdannings/yrkesdimensjon og den vil veere avhengig av hvor i
landet utbyggingen skal forega. Det vil dermed kunne utvikle seg mer press i noen
deler av arbeidsmarkedet og mindre i andre, enn det gjennomsnittsresultatet
modellen predikerer. Dette kan borge for at inflasjons- og dermed renteeffektene
kan undervurderes. Det at arbeidsinnvandringen ikke pavirkes av den gkte
ettersparselen i det norske arbeidsmarkedet trekker i motsatt retning.

Sammensetning av etterspgrselen etter investeringsvarer har betydning for
resultatet. Det er ulike norske naringer som etterspgrselsimpulsene rettes mot, og
naringene er pA mange mater ulike i sin respons og betydning for resten av
gkonomien. Det er ogsa betydelige forskjeller i hvor store deler av investeringen
som importeres.

Starre teknologiske endringer knyttet til samferdsel er en av mange mulig faktorer
som kan tenkes & redusere presisjonen til modellberegningene. MODAG-modellen
gir en omfattende beskrivelse av gkonomiens virkemate. Likevel er ikke alle
relevante mekanismer modellert. Vi forutsetter at det kun er investeringer i
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offentlig forvaltning som gker. Bedringen i infrastrukturen har imidlertid ingen
effekter pa tilbudssiden i modellen. Det er saledes ingen kostnadsbesparelser for
neeringslivet eller andre av at veiene og jernbanelinjene blir bedre. | noen grad kan
dette forsvares av at slike investeringer pa kort sikt normalt har den motsatte
effekten og at det farst er pa lenger sikt man kan hgste gevinstene. Det vil ogsa ta
en god del tid for de farste prosjektene finansiert av de potensielt gkte
bevilgningene star ferdig. Det som gnskes belyst med denne studien er uansett
pressvirkningene av den gkte etterspgrselen. Disse kunne imidlertid isolert sett pa
litt sikt ha blitt litt lavere av en bedre utbygd samferdselssektor.

I beregningene er det ingen finanspolitisk respons. Det er dermed ingen
prioriteringer mellom samferdselsinvesteringene og annen offentlig ressursbruk.
Med betydelige oljeinntekter er dette i et 20-arsperspektiv mulig, men fremstar pa
bakgrunn av langsiktige statsfinansielle utfordringer ikke som helt realistisk.
Poenget med beregningene er imidlertid & fa fram de makrogkonomiske effektene
disse investeringene vil ha, uten at de motvirkes av andre offentlige tiltak.
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4. Konklusjoner

@kte samferdselsinvesteringer vil i likhet med annen offentlig ressursbruk, fare til
gkt aktivitet, og gkte lgnninger og renter og dermed svekket konkurranseevne. De
ulike satsningene vi har regnet pa, gir imidlertid pa kort sikt beskjedne press-
effekter i form av gkt lgnn og rente, og inflasjonen kan pa helt kort sikt til og med
ga litt ned. Starrelsen pa kostnadene i form av svekket kostnadsmessig konkur-
ranseevne og hayere rente vil avhenge av hvordan presset i gkonomien ellers hadde
veert. Starre press, gir starre effekter.

Som et mal pa dimensjonene pa gkningen i samferdselsinvesteringen vi har regnet
pa, tilsvarer den sterste satsningen om lag det dobbelte av gkningen i
investeringene i petroleumsutvinning og rertransport fra 2011 til 2012, men ogsa
om lag 50 prosent av nivaet pa de samlede offentlige investeringene i 2012.

Pa litt lengre sikt, vil gkte samferdselsinvesteringer gi gkte kostnader i form av gkt
press i gkonomien. Hva som skal betraktes som hgyt, er i stor grad en vurderings-
sak: | et kort- og mellomlangsiktig perspektiv kan pressvirkningene oppfattes som
relativt moderate, selv med den kraftigste gkningen i samferdselsinvesteringene.
Man kan imidlertid gjare liknende analyser med utgangspunkt i mange andre gode
formal, og komme fram til samme resultat. Summen av dem vil derimot ikke
innebare en moderat pressgkning i gkonomien. Hvis man i utgangspunktet er
bekymret for langsiktige offentlige finanser, er tiltaket isolert sett ogsa et skritt i
feil retning.

Det ma understrekes at slike modellberegninger er usikre. Modellen som er brukt
er en makromodell, som neppe kan fange opp alle flaskehalsproblemer knyttet til
sterk ekspansjon i enkelte spesielle deler av naringslivet og kanskje ogsa delvis i
spesielle regioner.
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Vedlegg A: Neermere om de alternative banene for
offentlige samferdselsinvesteringer

I referansebanen er investeringsnivaet i veg og bane satt pa et konstant niva som
oppdragsgiver betrakter som “dagens niva”. For veg- og jernbaneinvesteringer
betyr det henholdsvis 12,6 og 4,7 milliarder 2012-kroner arlig. Basert pa prisanslag
i referansebanen tilsvarer det 13,0 milliarder 2013-kroner i veginvesteringer og 4,8
milliarder 2013-kroner i baneinvesteringer.

| forslaget til nasjonal transportplan 2014-23 (FNTP) er investeringene i veg pa
14,6 milliarder 2012-kroner og jernbaneinvesteringer pa 7,1 milliarder 2011-kroner
i falge oppdragsgiver. Malt i 2013-priser anslas disse investeringene til henholdsvis
15,1 og 7,4 milliarder kroner. Dette vil innebzre en gkning pa henholdsvis 2,1 og
2,6 milliarder 2013-kroner arlig fra ”dagens niva”. Totalt blir det 4,7 milliarder
arlig utover nivaet i referansebanen.

En satsning i trad med Bane- og vegutredningen — lavt anslag (BVL) vil i folge
oppdragsgiver innebare veginvesteringer pa 20 milliarder 2010-kroner og jern-
baneinvesteringer pa 12,5 milliarder 2011-kroner. Omregnet til 2013-priser vil
dette bety en arlig gkning fra "dagens niva” pa henholdsvis 9,6 milliarder for veg
og 8,3 milliarder kroner for bane. Totalt er gkningen 17,8 milliarder 2013-kroner
arlig i forhold til nivaet i referansebanen.

Vi har fatt oppgitt av oppdragsgiver at hgyt investeringsniva i trad med Bane- og
vegutredningen (BVH) vil innebare veg- og jernbaneinvesteringer pa henholdsvis
25 milliarder 2010-kroner og 17,5 milliarder 2011-kroner. Omregnet til 2013-priser
vil dette medfere en arlig gkning fra "dagens niva” pa henholdsvis 15,2 milliarder
for veg og 13,5 milliarder kroner for bane. Totalt er gkningen 28,7 milliarder 2013-
kroner arlig i forhold til nivaet i referansebanen.

Et investeringsniva i trad med Bane- og vegutredningen — hgyt anslag og lang-
distanse jernbane (BVH-L) innebarer i falge oppdragsgiver jernbane-
investeringer pa 16,2 milliarder 2011-kroner i tillegg til de andre jernbane-
investeringer pa 12,5 milliarder 2011-kroner og veginvesteringene pa 25 milliarder
2010-kroner. | 2013-priser betyr dette en arlig gkning fra "dagens niva” pa
henholdsvis 15,2 milliarder for veg og 30,3 milliarder kroner for bane. Totalt er
gkningen da 45,5 milliarder 2013-kroner arlig i forhold til nivaet i referansebanen.

Tabell A1.  Anslag for arlige veg- og baneinvesteringer i falge oppdragsgiver og omregnet til

2013-priser
Variere;nde
Milliarder kroner fastprisar 2013-kroner
Bane Veg Bane Veg Sum
DAGENS NMIVA ...ttt 47" 12,6° 4,8 13,0 17,8
Forslag NTP 2014 - 2023 (FNTP) ....voovoovioeoeoeeeeee e 7,1° 146" 7,4 151 225
Bane- og Vegutredning - lavt anslag (BVL) ...........ccccocvevivvernn. 12,5 20,0° 13,1 22,6 357
Bane- og Vegutredning - hgyt anslag (BVH) .............ccccceev.... 17,5 25,0° 18,3 28,2 46,5
BVH og utbygging av langdistansestrekninger — bane (BVH-L) .. 337 25,0° 35,2 28,2 635

! 2012-kroner
2 2011-kroner
3 2010-kroner
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Vedlegg B: Vedleggstabeller

Tabell B1.  Virkninger av gkte samferdselsinvesteringer f.0o.m. 2013 (FNTP) 4,7 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i
referansebane 2,5 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar
Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 ... 0,02 0,14 0,23 0,06 -0,01 0,00 0,18 -0,01 0,02 0,06 0,02 -0,03 0,00 0,01
2014 ... 0,08 0,18 0,18 0,14  -0,04 0,01 0,22 -0,02 0,09 0,05 0,03 -0,02 0,01 -0,08
2015 ... 0,13 0,19 0,12 0,16 -0,07 -0,01 0,26 -0,02 0,12 0,06 0,03 -0,02 0,03 -0,14
2016 .... 0,16 0,02 0,05 0,14 -0,06 -0,02 0,28 -0,01 0,15 0,06 0,03 -0,02 0,04 -0,18
2017 ... 0,17 0,20 0,01 0,08 -0,02 -0,04 0,28 0,00 0,17 0,06 0,04 -0,02 0,05 -0,20
2018 .... 0,17 0,20 -0,02 0,04 0,03 -0,05 0,28 0,01 0,19 0,06 0,04 -0,02 0,06 -0,20
2019 .... 0,17 0,19 -0,05 0,01 0,05 -0,06 0,27 0,03 0,22 0,05 0,04 -0,02 0,07 -0,19
2020 ... 0,18 0,19 -0,06 -0,01 0,05 -0,06 0,27 0,05 0,24 0,05 0,04 -0,02 0,07 -0,17
2021 ... 0,18 0,19 -0,07 -0,02 0,05 -0,07 0,27 0,07 0,27 0,05 0,03 -0,02 0,07 -0,14
2022 ... 0,18 0,19 -0,08 -0,02 0,04  -0,06 0,27 0,09 0,29 0,05 0,03 -0,02 0,08 -0,12
2023 ... 0,18 0,19 -0,09 -0,01 0,03 -0,07 0,27 0,11 0,32 0,05 0,03 -0,01 0,08 -0,09
2024 ... 0,18 0,19 -0,11 -0,01 0,02 -0,07 0,27 0,13 0,35 0,05 0,03 -0,01 0,08 -0,06
2025 ... 0,18 0,19 -0,12 0,00 0,02  -0,07 0,28 0,16 0,38 0,05 0,03 -0,01 0,08 -0,04
2026 .... 0,19 0,19 -0,14 0,00 0,01  -0,07 0,28 0,18 0,41 0,04 0,03 -0,01 0,08 -0,01
2027 ... 0,19 0,19 -0,16 0,01 0,01 -0,07 0,29 021 0,44 0,04 0,03 -0,01 0,08 0,01
2028 .... 0,19 0,19 -0,18 0,02 0,01 -0,07 0,29 0,23 0,48 0,04 0,03 -0,01 0,08 0,04
2029 .... 0,20 0,19 -0,02 0,03 0,02 -0,08 0,30 0,26 0,51 0,04 0,03 -0,01 0,09 0,06
2030 .... 0,20 0,19 -0,22 0,03 0,02 -0,08 0,30 0,28 0,55 0,04 0,02 -0,01 0,09 0,09
2031 .... 0,21 0,19 -0,24 0,04 0,03 -0,08 0,31 0,31 0,58 0,04 0,02 -0,01 0,09 0,11
2032 ... 0,22 0,18 -0,26 0,05 0,03  -0,09 0,32 0,34 0,61 0,04 0,02 -0,01 0,09 0,14

Tabell B2.  Virkninger av gkte samferdselsinvesteringer f.0o.m. 2013 (FNTP) 4,7 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i

referansebane 4,0 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar
Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri nzeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 ... 0,02 0,14 0,23 0,06 -0,01 0,00 0,17 -0,00 0,01 0,06 0,03 -0,03 0,00 0,01
2014 ... 0,08 0,18 0,19 0,15  -0,05 0,01 0,22 -0,02 0,06 0,06 0,03 -0,03 0,01 -0,07
2015 ... 0,11 0,19 0,12 0,16 -0,08 -0,01 0,24 -0,02 0,09 0,06 0,04 -0,03 0,03 -0,14
2016 .... 0,13 0,19 0,05 0,11 -0,08 -0,02 025 -0,02 0,11 0,06 0,04 -0,03 0,04 -0,19
2017 ... 0,13 0,18 0,00 0,04 -0,06 -0,04 0,24 -0,01 0,12 0,06 0,05 -0,02 0,05 -0,20
2018 .... 0,13 0,17 -0,03 -0,03 -0,03 -0,05 0,23 0,00 0,13 0,06 0,05 -0,02 0,06 -0,19
2019 ... 0,12 0,17 -0,04 -0,07  -0,02 -0,06 0,22 0,01 0,14 0,06 0,05 -0,01 0,06 -0,16
2020 .... 0,12 0,17 -0,04 -0,09 -0,02 -0,06 0,21 0,03 0,15 0,06 0,05 -0,01 0,06 -0,13
2021 ... 0,11 0,17 -0,03 -0,08 -0,03 -0,06 0,20 0,04 0,16 0,06 0,06 -0,01 0,05 -0,10
2022 ... 0,11 0,17 -0,02 -0,07  -0,03 -0,05 0,20 0,06 0,18 0,06 0,06 -0,01 0,05 -0,07
2023 ... 0,11 0,17 -0,02 -0,05 -0,02 -0,05 0,20 0,08 0,19 0,06 0,06 -0,01 0,05 -0,04
2024 ... 0,11 0,17 -0,02 -0,04 -0,02 -0,05 0,21 0,09 0,21 0,07 0,07 -0,01 0,05 -0,01
2025 ... 0,11 0,18 -0,02 -0,02 -0,01 -0,05 0,21 0,11 0,23 0,07 0,07 -0,01 0,05 0,01
2026 ... 0,12 0,18 -0,02 -0,01 0,01 -0,05 0,21 0,12 0,24 0,07 0,07 -0,01 0,05 0,03
2027 ... 0,12 0,18 -0,03 0,00 0,02 -0,05 0,21 0,14 0,26 0,07 0,07 0,00 0,04 0,05
2028 .... 0,12 0,18 -0,03 0,01 0,03 -0,05 0,22 0,15 0,27 0,07 0,07 0,00 0,04 0,07
2029 .... 0,12 0,18 -0,04 0,02 0,04  -0,05 0,22 0,17 0,29 0,07 0,08 0,00 0,04 0,08
2030 .... 0,12 0,18 -0,04 0,02 0,04 -0,05 0,22 0,18 0,30 0,07 0,08 0,00 0,04 0,10
2031 ... 0,12 0,17 -0,05 0,03 0,04 -0,05 0,22 0,19 0,32 0,07 0,08 0,00 0,04 0,12
2032 ... 0,13 0,17 -0,05 0,03 0,05 -0,05 0,22 0,21 0,33 0,07 0,08 0,00 0,04 0,13
26 Statistisk sentralbyra



Rapporte

r 18/2013 Pressvirkninger av gkte samferdselsinvesteringer

Tabell B3.  Virkninger av markert gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVL) 17,8 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i

referansebane 2,5 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar

Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 0,08 0,50 0,80 0,21 -0,04 0,01 0,59 -0,04 0,07 0,20 0,09 -0,11 -0,01 0,03
2014 ... 0,29 0,61 0,63 0,49 -0,15 0,02 0,77 -0,07 0,32 0,18 0,09 -0,09 0,05 -0,27
2015 ... 0,46 0,66 0,40 0,56 -0,24 -0,03 0,89 -0,06 0,43 0,20 0,12 -0,08 0,10 -0,48
2016 .... 0,55 0,68 0,18 0,48 -0,20 -0,08 095 -0,04 0,52 0,20 0,12 -0,08 0,15 -0,64
2017 ... 0,59 0,68 0,02 0,29 -0,06 -0,14 096 -0,00 0,61 0,20 0,13 -0,07 0,19 -0,70
2018 .... 0,61 0,67 -0,09 0,13 0,09 -0,18 0,96 0,04 0,68 0,20 0,13 -0,07 0,21  -0,69
2019 .... 0,61 0,67 -0,17 0,03 0,17 -0,21 0,95 0,10 0,76 0,19 0,13 -0,06 0,23  -0,65
2020 .... 0,62 0,66 -0,22 -0,02 0,19 -0,22 0,93 0,17 0,85 0,19 0,12 -0,06 0,25 -0,58
2021 ... 0,62 0,66 -0,27 -0,06 0,16 -0,23 0,92 0,24 0,94 0,18 0,12 -0,06 0,26  -0,50
2022 ... 0,62 0,66 -0,29 -0,05 0,13 -0,23 0,93 0,31 1,04 0,17 0,12 -0,05 0,26 -0,41
2023 ... 0,62 0,65 -0,33 -0,04 0,09 -0,23 0,93 0,39 1,14 0,17 0,11 -0,05 0,27 -0,31
2024 .... 0,62 0,65 -0,38 -0,03 0,07 -0,23 0,95 0,47 1,25 0,16 0,11 -0,05 0,28 -0,22
2025 ... 0,63 0,65 -0,44 -0,01 0,05 -0,24 0,96 0,56 1,35 0,16 0,10 -0,05 0,28 -0,13
2026 .... 0,65 0,65 -0,50 0,02 0,04 -0,24 0,98 0,64 1,46 0,15 0,10 -0,05 0,28 -0,04
2027 ... 0,67 0,65 -0,56 0,05 0,04 -0,25 1,00 0,73 1,58 0,15 0,09 -0,05 0,29 0,05
2028 .... 0,68 0,65 -0,64 0,07 0,05 -0,26 1,02 0,82 1,70 0,14 0,09 -0,05 0,30 0,14
2029 .... 0,70 0,64 -0,71 0,10 0,06 -0,27 1,04 0,92 1,82 0,14 0,09 -0,05 0,30 0,22
2030 .... 0,72 0,64 -0,78 0,12 0,08 -0,28 1,06 1,01 1,94 0,13 0,08 -0,05 0,30 0,31
2031 ... 0,74 0,64 -0,85 0,14 0,09 -0,29 1,09 1,11 2,06 0,13 0,08 -0,05 0,31 0,41
2032 ... 0,77 0,64 -0,93 0,16 0,11 -0,30 1,11 1,21 2,18 0,13 0,08 -0,05 0,31 0,50

Tabell B4.  Virkninger av markert gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVL) 17,8 mrd. 2013-kr &rlig. Arbeidsledighet i

referansebane 4,0 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar
Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 0,08 0,50 0,80 0,23 -0,04 0,02 0,59 -0,04 0,05 0,20 0,09 -0,12 -0,01 0,03
2014 ... 0,27 0,61 0,65 0,51 -0,16 0,03 0,75 -0,08 0,22 0,21 0,12 -0,10 0,05 -0,26
2015 .... 0,40 0,64 0,41 0,55 -0,27 -0,02 0,84 -0,08 0,31 0,23 0,14 -0,09 0,10 -0,50
2016 .... 0,45 0,64 0,17 0,40 -0,28 -0,08 0,85 -0,07 0,37 0,23 0,15 -0,09 0,15 -0,66
2017 ... 0,46 0,61 0,00 0,12 -0,21 -0,14 0,83 -0,04 042 0,22 0,16 -0,07 0,18 -0,70
2018 .... 0,45 0,59 -0,10 -0,11  -0,12 -0,18 0,79 0,00 0,46 0,21 0,17 -0,06 0,20 -0,66
2019 .... 0,43 0,57 -0,14 -0,25  -0,08 -0,20 0,75 0,05 0,50 0,21 0,18 -0,05 0,20 -0,57
2020 .... 0,41 0,57 -0,14 -0,30 -0,08 -0,21 0,71 0,10 0,54 0,21 0,19 -0,04 0,20 -0,46
2021 ... 0,40 0,57 -0,11 -0,29 -0,10 -0,20 0,70 0,16 0,58 0,21 0,20 -0,03 0,19 -0,34
2022 ... 0,39 0,58 -0,08 -0,24 -0,11 -0,18 0,69 0,21 0,63 0,22 0,21 -0,03 0,19 -0,23
2023 ... 0,39 0,58 -0,07 -0,18  -0,09 -0,17 0,70 0,27 0,69 0,22 0,22 -0,02 0,18 -0,13
2024 .... 0,39 0,59 -0,07 -0,13  -0,07 -0,16 0,71 0,32 0,74 0,23 0,23 -0,02 0,17 -0,04
2025 ... 0,40 0,60 -0,08 -0,09 -0,03 -0,16 0,72 0,38 0,80 0,23 0,24 -0,02 0,17 0,04
2026 .... 0,41 0,61 -0,09 -0,04 0,01 -0,16 0,73 0,43 0,85 0,24 0,25 -0,02 0,16 0,11
2027 ... 0,41 0,61 -0,11 0,00 0,05 -0,16 0,74 0,48 0,91 0,25 0,25 -0,02 0,16 0,18
2028 .... 0,42 0,61 -0,13 0,03 0,08 -0,17 0,75 0,53 0,96 0,25 0,26 -0,02 0,16 0,24
2029 .... 0,42 0,60 -0,15 0,06 0,11 -0,17 0,75 0,59 1,02 0,25 0,26 -0,02 0,15 0,29
2030 .... 0,43 0,60 -0,17 0,08 0,13 -0,18 0,75 0,63 1,07 0,25 0,26 -0,02 0,15 0,35
2031 ... 0,43 0,60 -0,18 0,10 0,14 -0,18 0,76 0,68 1,12 0,25 0,26 -0,02 0,15 0,41
2032 ... 0,44 0,59 -0,19 0,11 0,15 -0,19 0,76 0,73 1,17 0,25 0,26 -0,02 0,14 0,47
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Tabell B5.  Virkninger av kraftig gkning i samferdselsinvesteringer f.0.m. 2013 (BVH) 28,7 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i
referansebane 2,5 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar
Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast- Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 0,14 0,83 1,32 0,35 -0,07 0,02 098 -0,06 0,11 0,33 0,14 -0,18 -0,02 0,04
2014 ... 0,48 1,01 1,05 0,81 -0,25 0,04 1,27 -0,11 0,54 0,30 0,16 -0,14 0,09 -0,46
2015 ... 0,76 1,10 0,66 0,93 -0,40 -0,05 148 -0,11 0,71 0,33 0,19 -0,13 0,17 -0,80
2016 .... 0,92 1,13 0,30 0,79 -0,33 -0,14 1,58 -0,07 0,87 0,34 0,20 -0,14 0,26  -1,05
2017 ... 0,99 1,13 0,03 0,49 -0,09 -0,23 1,60 -0,01 1,02 0,33 0,21 -0,12 0,32 -1,16
2018 .... 1,02 1,12 -0,16 0,22 0,16 -0,30 1,60 0,07 1,14 0,33 0,21 -0,11 0,36 -1,15
2019 .... 1,03 1,11 -0,29 0,05 0,30 -0,34 1,58 0,17 1,28 0,32 0,21 -0,10 0,39 -1,08
2020 .... 1,04 1,10 -0,38 -0,02 0,33 -0,37 1,55 0,28 1,42 0,31 0,21 -0,10 0,41  -0,97
2021 .... 1,04 1,10 -0,45 -0,10 0,28 -0,38 1,54 0,40 1,58 0,30 0,20 -0,09 0,43 -0,83
2022 ... 1,03 1,09 -0,50 -0,08 0,22 -0,38 1,55 0,53 1,75 0,29 0,19 -0,09 0,44  -0,68
2023 ... 1,03 1,08 -0,57 -0,06 0,17 -0,38 1,56 0,66 1,92 0,28 0,19 -0,09 0,45 -0,52
2024 .... 1,04 1,08 -0,65 -0,04 0,12 -0,39 1,58 0,80 2,10 0,27 0,18 -0,08 0,46  -0,37
2025 ... 1,06 1,08 -0,74 -0,01 0,09 -0,40 1,61 0,94 2,28 0,26 0,17 -0,08 0,47 -0,21
2026 .... 1,09 1,08 -0,84 0,04 0,07 -0,40 1,64 1,08 2,47 0,25 0,16 -0,08 0,48  -0,06
2027 ... 1,12 1,08 -0,95 0,09 0,07 -0,41 1,67 1,23 2,66 0,24 0,16 -0,08 0,48 0,09
2028 .... 1,15 1,07 -1,07 0,13 0,08 -0,43 1,71 1,38 2,86 0,24 0,15 -0,08 0,49 0,23
2029 .... 1,18 1,07 -1,19 0,17 0,10 -0,45 1,74 154 3,06 0,23 0,14 -0,08 0,50 0,38
2030 .... 1,21 1,06 -1,31 0,21 0,13 -0,47 1,78 1,70 3,27 0,22 0,14 -0,08 0,51 0,53
2031 ... 1,25 1,06 -1,43 0,25 0,16 -0,48 1,82 1,87 3,48 0,22 0,13 -0,08 0,52 0,68
2032 ... 1,29 1,06 -1,56 0,28 0,20 -0,50 1,86 2,03 3,69 0,21 0,13 -0,08 0,52 0,84

Tabell B6.  Virkninger av kraftig gkning i samferdselsinvesteringer f.o.m. 2013 (BVH) 28,7 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i

referansebane 4,0 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar
Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-
i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid
hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-
ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs
2013 ... 0,14 0,83 1,32 0,37 -0,07 0,02 0,98 -0,07 0,08 0,34 0,15 -0,19 -0,02 0,05
2014 ... 0,45 1,01 1,07 0,84 -0,27 0,04 1,24 -0,12 0,38 0,35 0,19 -0,17 0,08 -0,44
2015 .... 0,67 1,07 0,68 0,91 -0,45 -0,04 1,39 -0,14 0,52 0,37 0,23 -0,16 0,17 -0,82
2016 .... 0,75 1,06 0,29 0,66 -0,46 -0,14 141 -0,11 0,62 0,38 0,24 -0,15 0,25 -1,09
2017 .... 0,77 1,02 0,00 0,21 -0,33 -0,24 1,37 -0,07 0,71 0,36 0,26 -0,12 0,30 -1,16
2018 .... 0,75 0,98 -0,16 -0,18 -0,19 -0,30 1,31 0,00 0,77 0,35 0,27 -0,10 0,33  -1,09
2019 .... 0,71 0,95 -0,23 -0,40 -0,12 -0,34 1,24 0,08 0,84 0,35 0,29 -0,08 0,34  -0,95
2020 .... 0,69 0,94 -0,23 -0,50 -0,12 -0,34 1,19 0,17 0,90 0,35 0,31 -0,07 0,33  -0,77
2021 ... 0,67 0,94 -0,20 -0,48 -0,16 -0,33 1,16 0,26 0,98 0,35 0,33 -0,05 0,32 -0,57
2022 ... 0,65 0,95 -0,14 -0,39 -0,17 -0,30 1,15 0,36 1,07 0,36 0,34 -0,05 0,31 -0,39
2023 ... 0,65 0,96 -0,12 -0,31 -0,16 -0,28 1,16 0,45 1,16 0,36 0,36 -0,04 0,30 -0,22
2024 .... 0,65 0,97 -0,12 -0,22 -0,12 -0,27 1,18 0,54 1,25 0,37 0,38 -0,04 0,29 -0,07
2025 ... 0,66 0,99 -0,14 -0,15 -0,06 -0,27 1,20 0,63 1,34 0,39 0,39 -0,03 0,28 0,07
2026 .... 0,67 1,00 -0,17 -0,07 0,01 -0,27 1,21 0,72 1,43 0,40 0,41 -0,03 0,27 0,19
2027 ... 0,69 1,00 -0,20 0,00 0,07 -0,27 1,23 0,81 1,53 0,40 0,41 -0,03 0,27 0,29
2028 .... 0,70 1,00 -0,23 0,05 0,13 -0,28 1,24 0,90 1,62 0,41 0,42 -0,03 0,26 0,39
2029 .... 0,71 1,00 -0,26 0,09 0,17 -0,29 1,24 0,98 1,71 0,41 0,43 -0,03 0,26 0,49
2030 .... 0,71 0,99 -0,29 0,12 0,20 -0,30 1,25 1,06 1,80 0,41 0,43 -0,03 0,25 0,59
2031 ... 0,72 0,99 -0,31 0,15 0,22 -0,31 1,26 1,14 1,89 0,42 0,43 -0,03 0,24 0,69
2032 ... 0,73 0,98 -0,34 0,18 0,24 -0,31 1,26 1,22 1,98 0,42 0,43 -0,03 0,24 0,78
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Tabell B7.  Virkninger av betydelig gkte samferdselsinvesteringer (BVH-L) f.o.m. 2013 45,5 mrd. 2013-kr arlig. Arbeidsledighet i
referansebane 2,5 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar

Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-

i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid

hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-

ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs

2013 0,24 1,44 2,33 0,61 -0,11 0,04 1,96 -0,11 0,21 0,55 0,24 -0,31 -0,05 0,12
2014 ... 0,82 1,80 1,90 1,37 -0,39 0,07 2,44 -0,20 0,95 0,50 0,26 -0,23 0,13 -0,71
2015 ... 1,32 2,00 1,26 1,57 -0,60 -0,06 281 -0,20 1,25 0,55 0,32 -0,22 0,28 -1,31
2016 .... 1,60 2,08 0,65 1,35 -0,44 -0,22 297 -0,14 151 0,57 0,33 -0,23 0,42 -1,76
2017 ... 1,73 2,10 0,18 0,85 0,02 -0,37 3,01 -0,04 1,78 0,55 0,35 -0,20 0,53 -1,95
2018 .... 1,79 2,10 -0,13 0,42 0,47 -0,49 3,00 0,10 2,00 0,55 0,35 -0,19 0,60 -1,95
2019 .... 1,82 2,09 -0,36 0,16 0,74 -0,57 2,96 0,27 2,24 0,53 0,35 -0,17 0,66 -1,85
2020 .... 1,84 2,09 -0,54 0,03 0,78 -0,62 2,92 0,46 2,49 0,52 0,34 -0,17 0,70 -1,68
2021 .... 1,84 2,07 -0,68 -0,11 0,71 -0,64 2,89 0,66 2,77 0,50 0,34 -0,16 0,73 -1,46
2022 ... 1,83 2,06 -0,78 -0,09 0,59 -0,64 2,89 0,88 3,06 0,49 0,32 -0,15 0,76 -1,21
2023 ... 1,83 2,04 -0,91 -0,07 0,48 -0,65 2,91 1,11 3,37 0,46 0,31 -0,14 0,78 -0,95
2024 .... 1,84 2,03 -1,06 -0,03 0,38 -0,67 2,94 1,35 3,68 0,45 0,30 -0,14 0,80 -0,68
2025 .... 1,88 2,03 -1,22 0,03 0,30 -0,68 2,99 1,59 4,00 0,43 0,29 -0,14 0,81 -0,41
2026 .... 1,92 2,03 -1,40 0,10 0,25 -0,69 3,03 1,85 4,33 0,42 0,27 -0,14 0,82 -0,14
2027 ... 1,97 2,02 -1,59 0,18 0,23 -0,71 3,08 2,11 4,67 0,41 0,26 -0,14 0,84 0,11
2028 .... 2,02 2,00 -1,80 0,26 0,24 -0,74 3,14 2,38 5,02 0,39 0,25 -0,13 0,85 0,37
2029 .... 2,07 1,99 -2,02 0,33 0,27 -0,77 3,19 2,66 5,38 0,38 0,24 -0,13 0,87 0,63
2030 .... 2,13 1,98 -2,23 0,40 0,31 -0,80 3,25 294 574 0,37 0,23 -0,13 0,88 0,89
2031 ... 2,19 1,97 -2,44 0,47 0,36 -0,83 3,32 323 6,11 0,36 0,22 -0,13 0,89 1,16
2032 .... 2,26 1,96 -2,65 0,53 0,42 -0,86 3,40 3,52 6,49 0,36 0,21 -0,13 0,90 1,44

Tabell B8.  Virkninger av betydelig gkte samferdselsinvesteringer (BVH-L) f.o.m. 2013 45,5 mrd. 2013-kr &rlig. Arbeidsledighet i
referansebane 4,0 pst. Avvik fra referansebanen i prosent der ikke annet fremgar

Inves-

Konsum BNP teringer i Konsum 3-mnd Import-

i hus- Fast-  Brutto- fast-  Bolig- pris- penge- veid

hold- lands- produkt lands- inves- indek-  Ars- Syssel- Arbeids- Arbeids- markeds krone-

ningene  Norge industri neeringer teringer Eksport Import sen lgnn setting tilbud ledighet rente kurs

2013 0,24 1,44 2,34 0,64 -0,11 0,04 195 -0,12 0,15 0,57 0,26 -0,32 -0,05 0,14
2014 ... 0,77 1,80 1,94 1,43 -0,41 0,09 2,38 -0,22 0,66 0,58 0,32 -0,28 0,12 -0,68
2015 .... 1,15 1,95 1,30 1,54 -0,68 -0,05 264 -0,25 0,92 0,63 0,39 -0,26 0,28 -1,35
2016 .... 1,32 1,96 0,63 1,11 -0,67 -0,22 268 -0,21 1,09 0,63 0,41 -0,25 0,42 -1,81
2017 .... 1,36 1,90 0,14 0,38 -0,42 -0,39 261 -0,14 1,24 0,61 0,44 -0,20 0,50 -1,95
2018 .... 1,33 1,85 -0,14 -0,23 -0,15 -0,50 249 -0,02 1,35 0,60 0,46 -0,17 0,55 -1,85
2019 .... 1,28 1,81 -0,26 -0,61 -0,01 -0,56 2,38 0,11 1,47 0,58 0,49 -0,14 0,57 -1,65
2020 .... 1,23 1,79 -0,29 -0,76 -0,02 -0,57 2,28 0,26 1,58 0,59 0,52 -0,11 0,57 -1,36
2021 .... 1,20 1,80 -0,25 -0,75 -0,08 -0,55 2,22 0,42 1,72 0,59 0,55 -0,10 0,55 -1,04
2022 ... 1,17 1,81 -0,18 -0,63 -0,12 -0,52 2,21 0,58 1,88 0,60 0,58 -0,08 0,54 -0,73
2023 ... 1,16 1,82 -0,16 -0,50 -0,12 -0,49 2,21 0,74 2,04 0,61 0,61 -0,07 0,52 -0,45
2024 .... 1,16 1,84 -0,17 -0,37 -0,08 -0,48 2,23 0,90 2,02 0,63 0,63 -0,06 0,51 -0,19
2025 ... 1,17 1,86 -0,20 -0,26 0,00 -0,47 2,26 1,06 2,36 0,64 0,65 -0,06 0,49 0,05
2026 .... 1,19 1,87 -0,25 -0,13 0,08 -0,47 2,28 1,22 252 0,66 0,67 -0,05 0,48 0,26
2027 ... 1,21 1,87 -0,31 -0,02 0,17 -0,48 2,29 1,38 2,68 0,67 0,69 -0,05 0,47 0,45
2028 .... 1,22 1,86 -0,37 0,07 0,26 -0,49 2,30 153 2,85 0,68 0,70 -0,05 0,46 0,63
2029 .... 1,23 1,85 -0,42 0,14 0,32 -0,51 2,31 1,68 3,02 0,68 0,71 -0,05 0,45 0,80
2030 .... 1,24 1,84 -0,47 0,20 0,37 -0,53 2,32 1,83 3,18 0,68 0,71 -0,05 0,44 0,98
2031 ... 1,26 1,82 -0,51 0,26 0,40 -0,54 2,33 1,97 3,33 0,69 0,71 -0,05 0,43 1,16
2032 ... 1,27 1,81 -0,56 0,31 0,42 -0,56 2,34 2,11 3,49 0,69 0,71 -0,05 0,42 1,32
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