@konomisk utsyn @konomiske analyser 1/2014

6. Husholdningene

Husholdningssektoren har opplevd en betydelig pkning i disponibel realinntekt de senere drene. Denne veksten
har veert spesielt stor i eldre aldersgrupper. Det siste aret har veksten i husholdningenes konsum avtatt noe,
mens det har vart en rekordhgy sparing. Dette har bl.a. medfort en betydelig gkning i nettoformuen. I tillegg
til gkt sparing, ser vi ogsd en pkning i nettoformuen som folge av en betydelig okning i realformue pa grunn
av gkte boligpriser. De hgye boligprisene har i tillegg medfort en pkning i andelen husholdninger med hoy
gjeldsandel, spesielt blant de yngre aldersgruppene.

6.1 Inntekt Lgnnsinntekter, som er husholdningenes viktigste
inntektskilde med rundt 58 prosent av totale inntekter,
Disponibel realinntekt hadde i 2013 en realvekst pa 2,4 prosent. Med unntak
Husholdningenes disponible inntekt gkte med 5,9 pro- av arene 2009 og 2010, er dette den laveste veksten
sent til 1312 milliarder kroner i 2013, ifglge forelgpige siden 2003. Bidraget fra lgnn fgr skatt til veksten i dis-
nasjonalregnskapstall. Dette tilsvarer en disponibel inn- ponibel realinntekt var 2,0 prosentpoeng i 2013, som
tekt pd i underkant av 257 000 kroner per innbygger. er en nedgang fra 4,1 prosentpoeng i 2012. Utviklingen
Prisveksten for husholdningenes konsum, malt med i skatt pa inntekt og formue er nart knyttet til lonns-
nasjonalregnskapets prisindeks for konsum i hushold- veksten og i 2013 gkte skattene med 2,2 prosent, malt i
ninger og ideelle organisasjoner, gkte med 2,7 prosent 2011-priser, og ga dermed et negativt bidrag til veksten
fra 2012 til 2013 slik at veksten i disponibel realinntekt i disponibel realinntekt p 0,7 prosent.
ble pé 3,1 prosent.

Tabell 6.1. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Inntekter og utgifter. Milliarder kroner

Lopende Realvekst. Bidrag til vekst i disponibel
priser Prosent? realinntekt. Prosentpoeng
2010 2011 2012*  2013* 2011 2012*  2013* 2011 2012*  2013*
Inntekter 1538,6 1636,8 1715,0 1806,6 =3 3,6 2,6 71 5,8 4,3
Lonn 920,9 980,2 1040,4 1094,3 5,4 5,0 2,4 4,4 4,1 2,0
Blandet inntekt? 122,1 126,1 125,4 125,3 2,2 -1,6 -2,7 0,2 -0,2 -0,3
Formuesinntekter 90,7 99,0 98,4 108,1 8,0 -1,7 6,9 0,6 -0,1 0,6
herav: mottatt aksjeutbytte 32,1 33,6 34,1 40,6 3,6 0,6 15,8 0,1 0,0 0,4
Offentlige stenader 345,2 364,9 384,4 402,0 4,7 4,2 1,8 1,4 1,3 0,6
Andre inntekter (netto) 59,7 66,6 66,4 77,0 10,4 -1,4 13,0 0,6 -0,1 0,7
Korreksjon for indirekte malte
banktjenester 44,3 42,9 53,4 63,9 -4,2 23,1 16,7 -0,2 0,8 0,7
Utgifter 459,4 492,7 529,4 558,4 6,2 6,3 2,7 -2,5 -2,6 -1,2
Skatt av inntekt og formue 371,5 395,7 419,6 440,2 5,5 4,9 2,2 -1,8 -1,6 -0,7
Formuesutgifter 87,9 97,0 109,8 118,2 9,2 12,0 4,8 -0,7 -1,0 -0,4
Disponibel inntekt 1124 1187 1239 1312 4,6 3,2 3,1
Korr. sparing i pensj.fond 31 35 44 39
Konsum 1090 1130 1177 1233
Sparing 65 92 107 118
Kapitaloverferinger, netto 2,4 1.8 1,9 2,2
Nettorealinvesteringer 49,3 67,1 75,8 86,0
Nettofinansinvestering 13,3 23,4 28,9 30,0
Memo:
Sparerate 58 7,8 8,6 9,0
Nettofinansinvesteringsrate 1,2 2,0 2,3 2,3
Inntekter per innbygger 314700 330500 341700 353700 4,0 2,3 0,8
Utgifter per innbygger 94 000 99500 105500 109 300 4,8 49 0,9
Disponibel inntekt per innbygger 229800 239600 246900 256900 3,3 1,9 1,3

' Pa grunn av avrunding summerer ikke underkomponentene seg ngyaktig opp til totaltallene.

2 Nasjonalregnskapets prisindeks for konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner er brukt som deflator(2009=1).
3 Lenn er eksklusive avgift til folketrygden og pensjonspremier.

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Den viktigste inntektskilden for pensjonister og tryg-
dede, pensjoner og stgnader fra det offentlige, var i
2013 pé litt over 400 milliarder kroner. Dette tilsvarer
om lag 21 prosent av husholdningenes totale inntek-
ter. Pensjoner og stgnader hadde en realvekst pa 1,8
prosent og bidro med 0,6 prosentpoeng til veksten i
disponibel realinntekt. Det er serlig gkte alderspensjo-
ner og sykepenger som bidrar til veksten.

Husholdningenes formuesinntekter bestar i hovedsak
av renter pd bankinnskudd og mottatt aksjeutbytte
samt beregnet avkastning pé forsikringskrav, mens
formuesutgiftene for det meste bestér av gjeldsrenter.
Etter en nedgang pa 1,7 prosent i 2012, gkte formu-
esinntektene med 6,9 prosent i realverdi i 2013. Det er
okt aksjeutbytte som star for det meste av denne utvik-
lingen. Formuesutgiftene gkte med 4,8 prosent, etter &
ha gkt med 12 prosent i 2012. Netto formuesinntekter
bidro til & trekke opp veksten i disponibel realinntekt
med 0,2 prosentpoeng.

Inntektsfordelingen

For & beskrive inntektsutviklingen i ulike hushold-
ningsgrupper benyttes informasjon fra Statistisk
sentralbyras inntektsstatistikk for husholdninger.
Inntektsstatistikken dekker de fleste kontante inntekter
som mottas av norske privathusholdninger. De siste tal-
lene i denne statistikken er fra 2012.

Median inntekt etter skatt for alle norske privathus-
holdninger var pd 446 000 kroner i 2012. Omregnet i
2012-priser gkte inntektene med 2,7 prosent i 2012.
Det var litt lavere vekst enn dret fgr, da inntektene gkte
med 3,6 prosent.

Alle typer husholdninger hadde en realvekst i sine
inntekter i 2012. Det er de eldre husholdningene som
hadde den sterkeste inntektsveksten. Par uten barn der
eldste person er mellom 45 og 64 ar, var den gruppen
som gkte inntektene mest. De hadde en realvekst i
inntekt etter skatt p 5 prosent fra 2011 til 2012. Andre
grupper med sterk inntektsvekst, var pensjonistpar og
enslige pensjonister. En viktig arsak er at flere nd kom-
binerer jobb med uttak av alderspensjon. Fra og med
2011 ble det innfgrt nye regler om fleksibelt uttak av
alderspensjon i alderen 62 til 75 ar. Dette gjgr det mulig
4 ta ut gradert pensjon, og kombinere arbeid og pen-
sjon fritt uten avkortning av pensjonen. I 2012 hadde
48 prosent av de i aldersgruppen 65-69 ar yrkesinn-
tekt, mens i aldersgruppen 70-74 &r hadde 26 prosent
inntekt fra arbeid. Tilsvarende andeler noen ar tilbake
(i2004) var henholdsvis 41 og 19 prosent.

Enslige forsgrgere er blant husholdningstypene med
svakest inntektsvekst fra 2011 til 2012 med 2,1 pro-
sent. Yrkesinntektene gkte for disse husholdningene,
men overfgringene gikk ned. Seerlig har bostgtten blitt
inntektsmessig redusert for denne gruppen. Parfamilier
med barn hadde en noe hgyere inntektsgkning fra 2011
til 2012 enn den generelle inntektsveksten i landet.

Figur 6.1. Sammensetning av husholdningenes samlede
inntekter. 2003 - 2013. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Ser vi pa realinntektsutviklingen over noen flere ar
har norske privathusholdninger hatt en betydelig for-
bedring av sin kjgpekraft. I perioden 2002-2012 gkte
medianinntekten til norske husholdninger med

108 000 kroner, malt i 2012-priser. Det gir en prosent-
vis pkning pé hele 32 prosent i denne tidrsperioden.
Dette tilsvarer en arlig gjennomsnittlig realinntekts-
vekst pé 2,8 prosent.

Stgrst prosentvis inntektsgkning finner en blant de
eldste. Par uten barn der eldste person er 65 ar eller
eldre, gkte sin husholdningsinntekt med 53 prosent
fra 2002 til 2012 malt i faste priser. Blant enslige som
er 65 ar og eldre, var tilsvarende inntektsgkning 47
prosent. I tillegg til den omtalte pensjonsreformen, har
gode trygdeoppgjor og nye pensjonistkull med hgy-
ere tilleggspensjoner bidratt til den gode realveksten i
husholdningsinntekten for pensjonistene.

Barnefamiliene har hatt en inntektsgkning som ligger
noe lavere enn den generelle inntektsveksten i samfun-
net. Par med store barn (7-17 ar) hadde den hgyeste
inntektsgkningen blant barnefamiliene fra 2002 til
2012 med 30 prosent, mens par med smé barn (0-6 ar)
hadde en tilsvarende realinntektsvekst pd 26 prosent i
perioden. Eneforsgrgere hadde en svakere inntektsut-
vikling med 21 prosent. Svakest realinntektsvekst fra
2002 til 2012 hadde de aleneboende under 45 &r, med
16 prosent.

Rangeres fylkene etter stgrrelsen pd husholdningenes
nominelle inntekt etter skatt per forbruksenhet, det vil
si at en justerer husholdningsinntekten for ulik hus-
holdningsstgrrelse og -sammensetning, er det hushold-
ningene i Akershus som har de heyeste inntektene.
Medianinntekten til husholdningene i dette fylket 1&
12012 om lag 9 prosent hgyere enn medianinntekten
for hele landet. Ogsé husholdningene i Rogaland,
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Figur 6.2. Fordeling av husholdningsinntekt etter skatt per
forbruksenhet. (EU-skala). Andel av totalinntekten. 1. desil,
5.-6. desil og 10. desil. 2000-2012
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Kilde: Inntektsstatistikk for husholdninger, Statistisk sentralbyra.

"I denne figuren er husholdningene i 5. og 6. desil slatt sammen for & kunne
se hvordan utviklingen har vaert for husholdningene i den midtre delen av
inntektsfordelingen.

Oslo, Hordaland og Finnmark hadde inntekter som

14 over medianen for landet. Det er husholdningene

i Hedmark, Oppland og @stfold som har de laveste
inntektsnivdene. Medianinntektene til husholdningene
i disse fylkene 18 pd om lag 93-94 prosent av nivaet for
hele landet, eller 16-17 prosent lavere enn inntektsni-
vaet til husholdningene i Akershus.

I figur 6.2 er hele befolkningen sortert etter stgrrel-
sen pa inntekt etter skatt per forbruksenhet. Det vil si
at husholdningsinntekten korrigeres for stgrrelse og
sammensetning av husholdningen, og deretter deles
husholdningene inn i ti like store grupper, kalt desiler.
Sgylene i figur 6.2 viser hvor stor andel av den samlede
inntekten som tilfaller henholdsvis husholdningene
med lavest inntekt (1. desil), husholdningene i midten
av inntektsfordelingen (5. og 6. desil), og husholdning-
ene med hgyest inntekt (10. desil). Hvis inntektene
hadde veert helt likt fordelt ville hver av inntektsdesil-
ene hatt 10 prosent av de samlede inntektene i sam-
funnet. Vi ser av figur 6.2 at dette ikke er tilfellet, selv
om Norge i internasjonal sammenheng har en jevn
inntektsfordeling.

Inntektsstatistikken viser at den observerte inntekts-
fordelingen har blitt jevnere siden fgrste halvdel av
2000-tallet. Det er fgrst og fremst en nedgang i inntek-
tene hos husholdningene i toppen av fordelingen som
forklarer en jevnere inntektsfordeling. Den observerte
ulikheten henger mye sammen med utbetalinger av
aksjeutbytte. Aksjeutbytte er en inntektskilde som er
svert skjevt fordelt i befolkningen, og som i stor grad
tilfaller husholdninger i toppen av fordelingen. Ulike
regler for beskatning av aksjeutbytte har medvirket

76

til at utbetalt utbytte har variert betydelig gjennom
arene. Fra 2000 til 2001 ble mottatt aksjeutbytte redu-
sert fra 29,3 til 13,2 milliarder kroner. Fra 2001 steg
denne inntektskilden og toppet seg i 2005 da nesten
100 milliarder kroner ble utbetalt i utbytte til norske
husholdninger. P4 grunn av endrede regler for beskat-
ning har denne inntektsposten blitt betydelig mindre
etter 2005, og har bidratt til en jevnere inntektsforde-
ling i fglge inntektsstatistikken for husholdningene.
Inntektsstatistikken for husholdninger omfatter av na-
turlige grunner ikke den delen av inntektsopptjeningen
i aksjeselskapene som ikke deles ut som aksjeutbytte,
men i stedet spares i selskapssektoren og som mani-
festeres som formuesgkning. Generelt forer dette til at
man vil undervurdere inntektsulikheten, samt at det
blir problematisk & sammenlikne inntektsfordelingen
for og etter stgrre skatteomlegninger.

I perioden 2006 til 2012 viser statistikken en stor grad
av stabilitet i fordelingen. Tidelen med de aller hgy-
este inntektene disponerte 20,6 prosent av de samlede
inntektene i 2012, samme andel som i de to forega-
ende arene. Andelen av totalinntektene til de i bunnen
av inntektsfordelingen har vaert tilnaermet uforandret
siden 2006 med om lag 4 prosent.

Det har skjedd en betydelig demografisk endring i
bunnen av inntektsfordelingen ved at stadig flere har
innvandrerbakgrunn (innvandrere eller norskfgdte
med innvandrerforeldre). Mens andelen personer med
innvandrerbakgrunn i laveste inntektsklasse (desil 1)
var pa 23 prosent i 2004, har denne andelen gkt til 42
prosent i 2012. I befolkningen totalt hadde 7,9 prosent
innvandrerbakgrunn ved utgangen av 2004, mens til-
svarende andel var 14,1 prosent ved utgangen av 2012.
Dette gir seg ogsa utslag i alderssammensetningen. I
laveste inntektsdesil finner man né flere unge alenebo-
ende og barnefamilier sammenlignet med noen f4 ar
tilbake.

Ifplge EUs statistikkbyrd, Eurostat, var Norge det landet
i Europa som hadde de minste inntektsforskjellene i
2011 (siste tilgjengelige statistikk fra Eurostat). Andre
land med relativt sma forskjeller er Slovenia og Island.
Blant landene med stgrst ulikhet, finner vi flere land
som ble hardt rammet av den gkonomiske krisen i
Europa, for eksempel Hellas, Spania og Portugal, samt
Latvia.

6.2. Konsum og sparing i husholdninger
og ideelle organisasjoner
Forelgpige tall viser at konsumet i husholdninger og
ideelle organisasjoner var pa om lag 1233 milliarder
kroner i 2013. Det er 56 milliarder, eller 4,8 prosent,
mer enn dret fpr. Prisveksten for konsumet var i folge
nasjonalregnskapet pé 2,7 prosent i samme periode,
opp fra 1,1 prosent i 2012. Dette medferte at volum-
veksten i konsumet var pa 2,1 prosent i 2013, mot 3,0
prosenti2012.12. og 3. kvartal 2013 holdt konsumet
seg tilneermet uendret, mens det gkte moderat med
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0,4 prosent i 4. kvartal. Lavere vekst i konsumet i 2013
kan ha sammenheng med at husholdningenes forvent-
ninger til utviklingen i norsk og egen gkonomi var mer
pessimistiske i 2013. Den gkte sparingen i 2013 kan s&-
ledes vaere forsiktighetsmotivert. @kt fokus pa sparing
til pensjon kan vaere et annet moment.

Svak vekst i husholdningenes konsum
Husholdningenes varekonsum hadde en volumgkning
pa 0,9 prosent i 2013 mot 2,1 prosent aret for. Veksten
i konsumet av matvarer og alkoholfrie drikkevarer
bidro til & pke varekonsumet med 0,4 prosentpoeng,
mens kler og skotgy samt konsumet av elektrisitet

og annen brensel hver bidro med i underkant av 0,2
prosentpoeng.

Tjenestekonsumet gkte med 2,5 prosent i 2013, mot 3,1
prosent i 2012. Rundt en tredel av tjenestekonsumet er
knyttet til bolig. @kningen i boligkonsumet var pa niva
med veksten i samlet tjenestekonsum og trakk alene
opp tjenestekonsumet med narmere 0,8 prosentpoeng.
@kt konsum av hotell- og restauranttjenester og fritids-
tjenester var andre grupper som hadde klar oppgang
fra éret for.

Norske husholdningers konsum i utlandet har de siste
arene hatt en langt sterkere vekst enn annet konsum.
12013 gkte husholdningenes konsum i utlandet med
7,8 prosent, malt i 2011-priser, mens veksten i 2012
og 2011 var henholdsvis 9,7 og 9,4 prosent. Den
sterke veksten i nordmenns konsum i utlandet skyldes
bade gkt grensehandel, forst og fremst i Sverige, og at
nordmenn reiser mer né enn tidligere. En mulig arsak
til dette kan veere at kronekursen har veert sterk de siste
arene, noe som har gjort det relativt billigere 4 handle
i utlandet. Det har imidlertid veert en svekkelse av kro-
nen gjennom nesten hele fjoraret.

Rekordhgy sparing

Sparing defineres som husholdningenes disponible
inntekt fratrukket konsumutgiftene og korrigert for
husholdningenes sparing i pensjonsfond.

12013 gkte husholdningenes disponible inntekt med
5,9 prosent, mens konsumveksten var pé 4,8 prosent.
Dette resulterte i en rekordhgy sparing pa 118 milliar-
der kroner, noe som tilsvarer en sparing pa i overkant
av 23 100 kroner per innbygger.

Spareraten, sparingens andel av disponibel inntekt,
var 9,0 prosent i 2013, mot 8,6 prosent i 2012. Dette
er den hgyeste observerte spareraten siden 2005, da
spareraten var sterkt pavirket av skattemotiverte hgye
aksjeutbytter.

I nasjonalregnskapets beregning av husholdningenes
sparerate tas det ikke hensyn til at varige konsum-
goder (utenom bolig som regnes som investering)
yter konsumtjenester utover det dret de anskaffes (og
at de strengt tatt derfor skulle vaert klassifisert som

Figur 6.3. Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner.
Sesongjustert. Indeks. 1995=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Tabell 6.2. Utviklingen i husholdningers og ideelle organisasjoners
konsum fordelt pa hovedgrupper. Volum- og prisendring fra
foregaende ar i prosent

Mrd.  Volum- Pris-
kroner  endring endring

2013" 2012 2013 2012 2013

Konsum i husholdninger og

ideelle organisasjoner 1233,1 3,0 2,1 1.1 27
Konsum i husholdninger 1173,7 3,0 2,1 1,0 26
- Varekonsum 563,7 2,1 09 -05 13
- Tjenestekonsum 557,7 3,1 2,5 3,0 3,6
- Hushold. konsum i utlandet 854 9,7 78 -0,7 4,7
- Utlendingers konsum i Norge? -333 37 32 27 18
Konsum i ideelle organisasjoner 59,4 1,9 1,9 3,7 3,6

' Nivatall i lspende priser.

2 Negativt fortegn markerer at denne starrelsen skal trekkes fra de gvrige
komponentene.

Kilde: Statistisk sentralbyra.

investering). Varige konsumgoder bestar av egne
transportmidler (hovedsakelig personbiler), mgbler,
elektriske artikler, briller og ortopedisk utstyr mv,

og varige fritidsgoder. Det knytter seg et element av
investering til kjgp av slike goder, noe som kan ivaretas
ved beregning av en sékalt korrigert sparerate. Ved en
slik beregning anslés forst tjenestekonsumet av varige
goder, som defineres som summen av verdiforringelsen
og realavkastningen pa beholdningen av slike goder.
Realavkastningen er satt lik 2,5 prosent. Differansen
mellom ordineer sparerate og korrigert sparerate vil i
forste rekke avhenge av hvor stor andel kjgp av varige
goder utgjor av totalt konsum.

Spareraten korrigert for kjgp av varige konsumgoder
var pa 10,8 prosent i 2013, en svak oppgang fra 2012.
For tredje aret pa rad er spareraten korrigert for kjgp av
varige konsumgoder over 10 prosent.

77



@konomisk utsyn

@konomiske analyser 1/2014

Boks 6.1. Variasjoner i private husholdningers forbruk i 2012

Statistisk sentralbyra gjennomfarte i 2012 en forbruks-
undersgkelse for hele landet om private husholdningers
forbruk av varer og tjenester. Med bakgrunn i disse tallene
er det publisert statistikk som viser husholdningers forbruk
etter bl.a. husholdningstype- og starrelse, alder, kjgnn,
landsdel og inntekt. Her presenteres noen hovedtrekk fra
denne statistikken.

Figur 1. Fobrukets sammensetning. 2012. Forbruksutgift per
husholdning etter vare og tjenestegruppe

Matvarer og alkoholfrie
drikkevarer 12 %

Andre varer og
tjenester 28 %

Bolig, lys og
brensel 31 %

Kultur og
fritid 10 %

Transport 19 %

Forbruksundersgkelsen 2012 viser at om lag 72 prosent

av forbruket gar til de fire starste utgiftspostene; bolig,

lys og brensel, transportutgifter, matvarer og alkoholfrie
drikkevarer, samt kultur og fritid . Samlekategorien «andre
varer» som er pa 28 prosent, omfatter omrader som klaer
og skotay, mgbler og husholdningsartikler, helsepleie,
alkoholdrikker og tobakk, post og teletjenester, utdanning ,
restaurant- og hotelltjenester samt samlekategorien «andre
varer og tjenester».

Figur 2. Totalt forbruksutgiftsniva for husholdningene etter
husholdsterrelse. 2012. Enpersonhusholdninger=100
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Det er en klar sammenheng mellom husholdningssterrelse
og forbruket, fordi bade behov og inntekt gker med hus-
holdningsstarrelse. Figur 2 viser at husholdninger med 2, 3,
4 0g 5 personer i gijennomsnitt har et forbruk som er hen-
holdsvis 58, 85, 116 og 128 prosent over nivaet til en en-
personhusholdning. Figuren viser at trenden ikke er lineaer,
men avtar med antallet personer i husholdningene. Dette
har a gjgre med stordriftsfordeler og at barn i gjennomsnitt
har et mindre forbruk enn voksne.

Utgiftspostene klzaer og skotgy samt matvarer og alkoholfrie
drikkevarer gker mest med husholdningsstarrelsen, bade i
belep og som andel av total forbruksutgift. Hovedgruppene

transport, kultur og fritid samt mgbler og husholdnings-
artikler er i en mellomgruppe. Bolig, lys og brensel gker
relativt lite i belep med husholdsstarrelse. Som andel av
total forbruksutfgift gar denne utgiftsposten ned med hus-
holdningsstarrelse, og er det omradet med starst stordrifts-
fordeler for husholdningene.

Husholdningene i storbyene Oslo, Bergen og Trondheim har
et totalt gjennomsnittlig forbruksniva som tilsvarer lands-
gjennomsnittet, husholdninger i tettbygde strgk utenom
storbyene ligger litt over landsgjennomsnittet, mens hus-
holdninger i spredtbygde bostedsstrek er 8 prosent under
landsgjennomsnittet. Noen av disse forskjellene kan skyldes
forskjeller i husholdningssterrelse, aldersstruktur og inn-
tektsforhold. For eksempel er det relativt mange enperson-
husholdninger og par uten barn i storbyene sammenlignet
med landet foravrig. Gar vi ned pa ulike forbruksomrader,
ser vi likevel en del interessante variasjoner.

Transportutgiftene er ofte trukket fram som en merkostnad
ved a bo i spredtbygde strgk. Husholdninger bosatt i spredt-
bygde strgk har 19 prosent hgyere transportutgifter enn
landsgjennomsnittet, mens husholdningene i storbyene
ligger 14 prosent under. Ogsa som andel av forbruket lig-
ger spredtbygde strgk hayest med 24 prosent til transport-
utgifter mot 16 prosent i storbyene. Forbruksundersgkelsen
viser ogsa at utgiftene til bolig, lys og brensel gker med
urbanitetsgrad. Utgiftene i storbyene ligger 13 prosent over
landsgjennomsnittet, mens utgiftene i spredtbygde strak

er 21 prosent under. Andelen av forbruket er pa henholds-
vis 35 og 27 prosent. Merutgiftene som husholdningene i
spredtbygde bostedsstrgk har til transport, ser ut til mer enn
a oppveies av lavere utgifter til bolig, lys og brensel i 2012.

Det er betydelige nivaforskjeller i forbruket mellom ulike
aldersgrupper. De middelaldrende (46 til 64 ar) har hayest
forbruksniva og de yngste (Under 45 ar) lavest. De eldste
(65 ar og eldre), som for en stor del er pensjonister, ligger
mellom disse to. Nivaforskjellene kan i stor grad forklares
av variasjoner i inntekter og gjeld gjennom livslgpet. Det er
starre aldersmessige forskjeller i forbruksmgnsteret for ale-
neboende enn for par. Aleneboende har en markant trap-
pevis gkning i utgiftsandelen til bolig, lys og brensel fra de
yngre til de eldre. For par er det bare de eldre som utmer-
ker seg med et noe hayere niva for denne utgiftsposten.
lkke uventet ligger de eldre ogsa generelt noe over andre
pa utgifter til helsepleie. Utgiftsandelene til restaurant- og
hotelltjenester, klzer og skotay, mabler og husholdnings-
artikler samt post og teletjenester viser alle en generelt
avtagende tendens med stigende alderen. De eneste om-
radene hvor middelaldrende ligger noe hgyere enn bade
yngre og eldre, er pa utgiftspostene alkoholdrikker og to-
bakk samt «andre varer og tjenester». | sistnevnte forbruks-
kategori er det saerlig utgifter til forsikring som slar ut.

| forbruksundersgkelsen er det bare for enpersonhushold-
ninger at det er mulig & se pa variasjoner i forbruket mel-
lom kjgnn. Aleneboende kvinner bruker mer penger pa
helsepleie, klaer og skotegy samt bolig, lys og brensel enn
aleneboende menn. De har ogsa betydelig mer utgifter i
samlekategorien «andre varer og tjenester», og her er det
utgifter til personlig pleie som slar ut. Aleneboende menn
bruker derimot betydelig mer pa transport, men ogsa en
del mer pa alkoholdrikker og tobakk.
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6.3 Formue og gjeld

Husholdningenes finansielle nettoformue gkte med 72
milliarder kroner fra utgangen av 2012 til utgangen av
fjoraret. Det var betydelige kapitalgevinster (omvur-
dering av finansielle aktiva) som ble noe motvirket av
negative finansinvesteringer.

Forelgpige tall fra det finansielle sektorregnskapet, se
tabell 6.3, viser at husholdninger og ideelle organi-
sasjoners nettofinansinvesteringer gkte fra -18 mil-
liarder kroner i 2012 til -14 milliarder kroner i 2013.
Nettofinansinvesteringene beregnes som differansen
mellom investeringer i finansielle eiendeler og gjelds-
opptak. I 2013 utgjorde husholdningenes finansielle
investeringer nesten 157 milliarder kroner, mens
gjeldsopptaket ble beregnet til 171 milliarder kroner.
Hovedbildet var preget av avtakende ldneopptak i
banker og andre finansforetak, men ogsé de finansielle
investeringene viste fallende utvikling og trakk netto-
finansinvesteringene ned. Dette skyldes blant annet at
finansinvesteringene i 2013 ble pavirket av en stor over-
fgring av unoterte aksjer fra husholdningene til private
ikke-finansielle foretak. Denne overfgringen bidro til

a trekke nettofinansinvesteringene ned med om lag 15
milliarder kroner. Ettersom 4. kvartal 2013 er basert pa
anslag vil det knytte seg stgrre usikkerhet enn normalt
til arsanslaget for noen av stgrrelsene pa husholdning-
enes balanse.

Flater gjeldsraten ut?

Ved utgangen av 2013 utgjorde den finansielle nettofor-
muen 504 milliarder kroner. Dette er betydelig hgyere
enn ved utgangen av 2012, da formuen ble beregnet

til 432 milliarder kroner. I 2013 bidro nettogevinster
med 87 milliarder kroner til formuesgkningen, mens
negative nettofinansinvesteringer trakk ned, slik at

Figur 6.4. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Netto-
finansinvesteringer og nettofordringsendring, sum fire siste
kvartaler. Milliarder kroner
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Tabell 6.3. Finansregnskap for husholdninger og ideelle organisasjoner. Milliarder kroner

2008 2009 2010 2011 2012 2013*
Hovedstorrelser
Nettofinansinvestering (investeringer minus gjeldsopptak) -25 10 -1 -19 -18 -14
Andre endringer / netto gevinster mv -142 105 15 -67 29 87
Nettofordringsendring / endring i finansiell nettoformue -167 115 4 -86 11 72
Nettofordringer / finansiell nettoformue 387 502 507 421 432 504
Transaksjoner
Investeringer i finansielle eiendeler 100 125 135 147 170 157
Sedler, bankinnskudd, pengemarkedsfondsandeler 63 23 42 68 64 55
Sertifikater og obligasjoner -6 -2 -2 -1 1 -1
Noterte aksjer og egenkapitalbevis 9 12 10 -1 2 -3
Verdipapirfondsandeler -15 12 0 -4 -2 3
Forsikringstekniske reserver 47 64 63 61 74 84
Utlan, andre fordringer og unoterte aksjer 3 17 21 23 31 18
Gjeldsopptak 125 115 146 166 188 171
Lan i banker og andre finansielle foretak 117 117 125 142 159 141
Andre lan og annen gjeld 8 -2 21 24 29 30
Beholdninger ved utgangen av aret
Fordringer / finansielle eiendeler 2425 2651 2 805 2891 3083 3327
Sedler, bankinnskudd, pengemarkedsfondsandeler 789 811 854 922 986 1050
Sertifikater og obligasjoner 23 20 20 16 17 16
Noterte aksjer og egenkapitalbevis 55 93 115 95 107 138
Verdipapirfondsandeler 86 122 138 120 124 142
Forsikringstekniske reserver 847 936 1024 1068 1166 1271
Utlan, andre fordringer og unoterte aksjer 625 668 655 669 684 710
Gjeld 2038 2148 2299 2470 2 651 2823
Lan i banker og andre finansielle foretak 1782 1891 2022 2 166 2324 2478
Andre lan og annen gjeld 256 257 276 304 328 346

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Figur 6.5. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Fordringer,
gjeld og nettofordringer i prosent av disponibel inntekt,
faktiske tall
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Figur 6.6. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Fordringenes
sammensetning, prosent av totale fordringer
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

nettogkningen i den finansielle formuen summerte seg
til 72 milliarder kroner.

Hovedbildet illustreres av utviklingen i fordrings-,
gjelds- og nettofordringsratene i figur 6.5 (ikke se-
songkorrigerte rater). Ved utgangen av 2013 er for-
dringsraten forelgpig beregnet til 247,9 prosent av
disponibel inntekt mot 241,6 prosent aret fgr. Samtidig
pkte gjeldsraten med 2,5 prosentpoeng i 2013, til 210,3
prosent ved utgangen &ret. Gjeldsraten har steget hvert
kvartal siden 3. kvartal 2009, men utviklingen i de siste
kvartalene kan tyde pé at gjeldsraten er i ferd med &
flate ut. Det knytter seg imidlertid usikkerhet til ansla-
get ved utgangen av 2013.

Endringene i husholdningenes fordrings- og gjeldsposi-
sjon fgrte til at nettofordringsraten gkte med 3,7 pro-
sentpoeng i 2013 til 37,6 prosent av disponibel inntekt
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ved utgangen aret. Verdien av den finansielle nettofor-
muen utgjorde nesten 86 prosent av verdien den hadde
ved utgangen av 2006, fgr finansiell uro og finanskrise
forarsaket store nettotap.

Innskuddsveksten avtar

Sammensetningen av husholdningenes fordringer har
endret seg betydelig fra 1995 til i dag. Endringene
beskrives av figur 6.6 hvor de finansielle eiendelene

er delt opp i tre hovedgrupper. Den stgrste endringen
finner vi for objektsgruppen sedler og bankinnskudd,
mv. Objektsgruppen var den stgrste i den finansielle
portefgljen i 1995 med en andel pa 40 prosent. Andelen
har falt til 32 prosent ved utgangen av 2013 og objekts-
gruppen er i dag den nest stgrste gruppen pa hushold-
ningenes balanse etter de forsikringstekniske reser-
vene. Utviklingen kan forklares av et stadig bredere
finansielt produktspekter. Dette har gitt nye muligheter
for alternative plasseringer samtidig som lave renter i
siste del av 18-arsperioden har gjort det mindre attrak-
tivt 4 ha store bankinnskudd.

12013 avtok veksten i sedler og bankinnskudd, mv.
Lavere innskuddsvekst i de tre forste kvartalene fgrte
til at rsveksten kom ned pé 55 milliarder kroner, som
er lavere enn veksten i 2012 da innskuddene gkte med
64 milliarder kroner. Husholdningene har det siste aret
holdt om lag uendrede posisjoner i verdipapirmarke-
dene. Det siste aret har de nettotegnet (nytegninger mi-
nus innlgsninger) veridipapirfondsandeler, men solgt
noterte aksjer, sertifikater og obligasjoner. Hovedbildet
antyder at husholdningene fortsatt er forsiktige og plas-
serer midler i trygge bankinnskudd fremfor & investere i
noterte verdipapirer.

De forsikringstekniske reservene er finansielle midler
som er plassert av forsikringsselskaper og pensjons-
kasser pa vegne av forsikringstakerne. Midlene byg-
ges opp gjennom premieinnbetalinger og avkastning
pa den investerte kapitalen. Finansobjektet omfatter
bade finansielle reserver i skadeforsikring og avsatte
finansielle midler i privat livs- og pensjonsforsikring
utenom folketrygden. Utviklingen i reservene i livs- og
pensjonsforsikring forklares blant annet av den de-
mografiske utviklingen. Til n& har pensjonistkullene
veert tildels smé, men gruppen av pensjonister vil gke
betydelig i &rene som kommer fordi de store barnekul-
lene fra etterkrigsdrene er i ferd med & na pensjonsalde-
ren. Dette vil bidra til relativt sett stgrre utbetalinger av
pensjoner og andre ytelser i framtida enn det som har
veert situasjonen frem til i dag. Spesielt gjelder det de
kollektive pensjonsordningene.

De kollektive reservene, som omfatter de finansielle
midlene knyttet til tjenestepensjonsordningene, har gkt
sin andel av de finansielle eiendelene, fra 25 prosent
ved utgangen 1995 til 33 prosent ved utgangen 2013.
De kollektive reservene utgjor vel 85 prosent av de sam-
lede forsikringstekniske reservene som gkte med 105
milliarder kroner det siste aret. I 2013 utgjorde netto-
avsetningene i private livs- og pensjonsforsikringer 83



@konomiske analyser 1/2014

@konomisk utsyn

milliarder kroner mens reservene i skadeforsikring gkte
med knapt 2 milliarder kroner. De resterende 20 milli-
arder kronene forklares av netto gevinster p pensjons-
formuen, som hovedsakelig er plassert i verdipapirmar-
kedet. Til sammenligning gkte de forsikringstekniske
reservene i 2012 med 98 milliarder kroner. De samlede
transaksjonene bidro med 74 milliarder kroner til gk-
ningen, mens gevinstene utgjorde 24 milliarder kroner.

Gjeldsveksten avtar

Husholdningenes samlede gjeld utgjorde 2 823 milliar-
der kroner ved utgangen av 2013. Gjeldsopptaket var
hgyt ogsa i 2013, men avtok til 171 milliarder kroner
mot 188 milliarder kroner &ret for. Figur 6.7 viser det
at gjeldsveksten, etter finanskrisen, nadde et forelgpig
toppunkt i andre kvartal 2012 og at den har avtatt etter
dette. Gjeldsveksten i 2013 er beregnet til 6,5 prosent.

Gjeldsutviklingen pavirkes blant annet av renteutvik-
lingen og av utviklingen i boligmarkedet.

Utlénsrentene har ogsa det siste dret veert lave og
boligprisene har i gjennomsnitt steget gjennom 2013,
selv om tendensen var avtakende prisstigning mot
slutten av ret. Begge faktorene taler isolert sett for
hgy gjeldsvekst. Gjeldsutviklingen avhenger ogsa av
tilgangen pa kreditt. I fplge Norges Banks utlansun-
dersgkelser strammet bankene inn sin kredittpraksis
overfor husholdningene i 2012, mens den har vaert om
lag uendret i 2013. Bankene rapporterer samtidig om
lavere etterspgrsel etter vanlige boliglan, rammelan
og fastrentelan fra husholdningene i 3 av 4 kvartaler i
2013. Utviklingen reflekteres i vekstraten for 1an med
pant i bolig fra finansielle foretak som avtok fra 8,6
prosent i 2012 til 7,0 prosent i 2013.

Lan med pant i bolig har vist hgyere veksttakt enn sam-
let gjeld med et par unntak i hele perioden som dekkes
av figur 6.7. Det siste &ret har forskjellen i veksttakten
mellom ”boliglanene” og samlet gjeld blitt mindre. Ved
utgangen av 2013 var forskjellen mellom vekstratene
0,5 prosentpoeng mot 1 prosentpoeng ett r tidligere.

Utvikling i gjeldens fordeling pa ulike
husholdningsgrupper

Gjeldsbelastningens fordeling er viktig for & kartlegge
husholdningenes sarbarhet i forhold til rentegkninger.
Informasjon om hvordan bruttogjelden fordeler seg
hentes fra inntektsstatistikken, og bygger péa resultater
fra ligningen.! De siste tallene fra 2012.

Stadig flere husholdninger har en relativt hgy gjelds-
grad. 12004 hadde 22 prosent av husholdningene en
gjeld som var minst dobbelt s& stor som samlet hus-
holdningsinntekt for skatt. Denne andelen gkte til 30,3
prosent i 2012. Andel husholdninger hvor gjelden ut-
gjorde mer enn tre ganger samlet inntekt har gkt fra 9,3
prosent i 2004 til 15,2 prosent i 2012. 12004 var 18,9

! Se figur 6.11 for forskjellen mellom brutto- og nettoformue i ulike
aldersgrupper som fglge av ulik gjeldsbelastning.

Figur 6.7. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Vekst siste
fire kvartaler i total gjeld og lan med pant i bolig fra finansielle
foretak. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Figur 6.8. Andel husholdninger med samlet gjeld storre enn 3
ganger samlet inntekt. 2004-2012

Il Gjeld stgrre enn 5 ganger samlet inntekt
[ Gjeld 4-5 ganger inntekt
Il Gjeld 3-4 ganger inntekt

16 —

14 —

12

10

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kilde: Statistisk sentralbyra.

prosent av husholdningene gjeldfrie. Denne andelen
har sunket gradvis til 16,5 prosent i 2012.

Den yngre delen av befolkningen har hgyest gjeld i
forhold til inntekt. Dette skyldes bade laneatferd og
inntektsniva. De yngre tar opp stor gjeld til forstegangs
boligkj@p, samtidig som yrkesinntekten er lavest i
begynnelsen av yrkeslivet. Studenter er holdt utenfor i
denne statistikken. Andelen husholdninger med gjeld
som er stgrre enn tre ganger inntekten har gkt mest for
yngre par, par med sma barn og aleneforeldre. Blant
husholdningstypene med hgyest gjeldsbelastning fin-
ner vi par med barn under 6 ar, og par uten barn der
hovedinntektstakeren er under 30 ar. Innenfor begge
disse husholdningstypene hadde 28 prosent en gjeld
som utgjorde mer enn tre ganger inntekten.

Blant husholdninger hvor hovedinntektstakeren er
under 45 ar hadde 22,5 prosent av husholdningene
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en gjeld som utgjorde mer enn tre ganger inntekten i
2012. Tilsvarende andel var 13,9 prosent i 2004. Blant
husholdninger hvor hovedinntektstaker er over 55 ar,
hadde 4,4 prosent gjeld som var mer enn tre ganger
inntekten i 2004. Denne andelen har gkt til 7,7 prosent
i2012.

I figur 6.8 har vi ikke tatt hensyn til at husholdningene
varierer i stgrrelse, og at dette kan péavirke deres evne
til & betjene gjeld.? Husholdninger med lav inntekt etter
skatt per forbruksenhet har rimeligvis en relativ lav
andel av total gjeld i husholdningene, siden deres l&ne-
evne er relativt liten. Men disse husholdningene hadde
ogsa en lavere andel av samlet gjeld i 2012, sammenlig-
net med 2004. De 20 prosent av husholdningene med
lavest inntekt hadde 5,8 prosent av husholdningers
totale gjeld i 2012. Tilsvarende andel var 6,6 prosent
i2004. De 20 prosent av husholdningene med hgyest
inntekt etter skatt per forbruksenhet stod for 38,3
prosent av den totale gjelden i 2012, mot 37,8 prosent
12004.

Utvikling i rammelan med pant i bolig stagnerer
Figur 6.9 viser boliglan fra finansielle foretak som ande-
ler av husholdningenes samlede gjeld. Lan med pant i
bolig utgjorde 2 077 milliarder kroner ved utgangen av
2013. Dette representerer en andel pa ner 74 prosent
av husholdningenes samlede gjeld, en andel som har
gkt fra knapt 61 prosent i 1995.

Lan med pant i bolig er enten nedbetalingslan eller
rammelan (se begrepsdefinisjoner for mer informa-
sjon). Ved rammeldn kan kunden inngd indviduell
avtale om opplaning og nedbetaling. Dette gjor disse til
en attraktiv finansieringskilde ogsa for kjgp av varige
konsumgoder som for eksempel biler og fritidsbater.
Rammelé&nene utgjorde bare 2 prosent av samlet gjeld
12005, mens andelen var vel 18 prosent ved utgangen
av 2011. De siste to arene har veksten i rammelénene
stoppet opp og ved utgangen av 3. kvartal 2013 ut-
gjorde husholdningenes gjeld i form av rammelén 453
milliarder kroner som er om lag som i 2011. Dette fgrte
til at rammel&nenes andel av samlet gjeld falt til 16
prosent ved utgangen 2013. Totalt gkte husholdnin-
genes 1an med pant i bolig fra finansielle foretak med
137 milliarder kroner det siste aret, mot 154 milliarder
kroneri2012.

Husholdningenes realformue

Norske privathusholdningers realkapital hadde ved
utgangen av 2012 en beregnet markedsverdi pd 5 119
milliarder kroner i folge SSB sin inntekts- og formu-
esstatistikk for husholdninger. Denne kapitalen bestar
forst og fremst av boliger. I 2012 hadde boligene til nor-
ske privathusholdninger en beregnet markedsverdi pa
4 735 milliarder kroner. Dette var en gkning pa drgyt
11 prosent fra 2011, da samlet beregnet markedsverdi
utgjorde 4 259 milliarder kroner. Om lag 67 prosent av

2 T tillegg vil de kunne ha ulik grad av finansiell formue som ogsé vil
pavirke evnen til & betjene gjelden.
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Figur 6.9. Husholdninger og ideelle organisasjoner. Gjeldens
sammensetning, andel av samlet gjeld
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

husholdningene hadde i 2012 en primerbolig (boligen
der boligeier er folkeregistrert bosatt) med en beregnet
markedsverdi pé til sammen 4 229 milliarder kroner.
Hver tiende husholdning hadde en sekunderbolig
(andre boliger utenom primeerbolig, men som ikke er
fritidseiendom). Beregnet markedsverdi for disse bo-
ligene utgjorde 506 milliarder kroner i 2012. Droyt 68
prosent av husholdningenes bruttoformue, summen av
all formue for fratrekk av gjeld, var boligformue i 2012.

Basert pa beregnet markedsverdi av landets boliger

(se begrepsdefinisjoner for mer omtale), hadde hus-
holdningene en gjennomsnittlig nettoformue pa 1 978
000 kroner i 2012. Norske husholdninger har hatt en
betydelig gkning i nettoformuen de siste arene, framfor
alt som fglge av sterk vekst i boligprisene. Fra 2011 til
2012 gkte gjennomsnittlig nettoformue for alle hus-
holdninger med 8,3 prosent. Mer enn halvparten av
norske privathusholdninger, 52 prosent, hadde i 2012
en nettoformue pa mer enn 1 million kroner nar antatt
markedsverdi pa egen bolig inkluderes i malingen av
formue (se figur 6.10). Mer enn 34 prosent av hushold-
ningene har mer enn to millioner kroner i nettoformue,
mens over 13 prosent har en nettoformue som oversti-
ger 4 millioner kroner i 2012.

Nettoformuen er sveert skjevt fordelt blant hushold-
ningene. I 2012 eide tidelen av husholdningene med
hoyest beregnet nettoformue 48,8 prosent av all net-
toformue. De 1 prosent rikeste husholdningene eide
18,1 prosent, mens de rikeste 0,1 prosent (om lag 2
200 husholdninger) eide 8,4 prosent av all formue. For
husholdningene med de stgrste nettoformuene utgjgr
finanskapitalen (aksjer og verdipapirer) en betydelig
del av formuen. Formuesfordelingen har likevel blitt
noe jevnere de siste drene. I 2010 eide for eksempel
tidelen av husholdningene med hgyest nettoformue 51
prosent av all formue, mens de 1 prosent rikeste hus-
holdningene eide 20,1 prosent.
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Figur 6.10. Fordeling av nettoformue nar beregnet markedsverdi pa egen bolig inkluderes. Persentiler. 2012
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Husholdningenes nettoformue stiger jevnt med alderen
til hovedinntektstakeren i husholdningen. For de unge
under 30 ar er median nettoformue under 100 000 kro-
ner (se figur 6.11). Deretter stiger nivaet betydelig fram
til hovedinntektstakeren er i slutten av 60-arene. Blant
disse var median nettoformue pa om lag 2,5 millioner
kroner i 2012. Det er forst ndr hovedinntektstakeren er
i slutten av 80-arene at medianverdien for nettoformue
ligger under 2 millioner kroner.

For yngre husholdninger utgjor verdien av egen bolig
det meste av bruttoformuen, mens blant de eldre er

ogsa finansformuen viktig. Blant husholdninger hvor
hovedinntektstakeren er mellom 25 og 40 &r utgjorde
bolig mer enn 80 prosent av bruttoformuen, mens for
de 60 ar og eldre er denne andelen under 70 prosent.

Som det gar fram av tabell 6.4 er det en naer sammen-
heng mellom inntekt og formue. I denne tabellen er
inntekten korrigert for ulik husholdningsstgrrelse og
ulik sammensetning, og deretter delt inn i ti like store
grupper (desiler). Statistikken viser at husholdninger
med heyt inntektsnivé ofte har en hgy nettoformue.
Om lag 25 prosent av all nettoformue ble i 2012 eid av

Figur 6.11. Husholdningenes formue og gjeld etter alder til hovedinntektstaker. 2012’
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" Hoppet i gjennomsnittlig finanskapital og gjennomsnittlig nettoformue i den nest gverste aldersgruppen skyldes ekstremobservasjoner.
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tidelen husholdninger med hgyest inntekt, mens de ti
prosent av husholdningene med lavest inntekt dispo-
nerte 7 prosent av all nettoformue.

Nesten halvparten (46 prosent) av primarboligenes
antatte markedsverdi disponeres av de tre gverste
inntektsdesilene blant husholdningene. Tidelen med
hgyest inntekt disponerer nesten 19 prosent av denne
boligformuen. Sekunderboliger er enda mer skjevfor-
delt. En tredel av den antatte markedsverdien til disse
boligene tilhgrer husholdningene i gverste inntekts-
desil. Husholdningenes gjeld viser en tilsvarende forde-
ling. Husholdningene i de tre gverste inntektsdesilene
har 52 prosent av all gjeld. @verste inntektsdesil har
alene drgyt 22 prosent av all gjelden til privathushold-
ningene i 2012.

Tabell 6.4 .Husholdningenes formue etter inntekt. 2012. Prosent

Finanskapitalen til norske husholdninger er mer ulikt
fordelt enn realformuen. Spesielt gjelder dette aksjer
og andre verdipapirer hvor 48 prosent av formuesver-
dien eies av tidelen med hgyest inntekt. De 0,1 prosent
med aller hgyest inntekt, drgyt 2 200 husholdninger,
eide alene drgyt 11 prosent av denne finanskapitalen i
2012. Men denne type formue tilfaller ogsa i stor grad
husholdninger med lave inntekter. Tidelen av hushold-
ningene med aller lavest inntekt eide i 2012 om lag

25 prosent av den totale formuesverdien til aksjer og
andre verdipapirer blant privathusholdningene. Mange
av disse er trolig neringsdrivende med underskudd og
dermed lave registrerte husholdningsinntekter.

Formue fordelt etter

! ) ) @verste @verste @verste
inntekt. 2012 Desiler - inntekt etter skatt per forbruksenhet (EU) 5 1 0,1
I alt 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 prosent prosent prosent
Beregnet realkapital 100 3,0 4,3 6,1 7.8 9,0 10,2 11,3 12,7 14,8 20,8 12,0 3,2 0,5
Herav:
Beregnet markeds-
verdi primaerbolig 100 2,8 4,6 6,5 8,2 9,5 10,7 11,7 12,9 14,5 18,6 10,3 2,4 0,3
Beregnet markeds-
verdi sekundaerbolig 100 4,0 3,3 4,3 5,4 6,4 7.7 9,0 11,7 16,0 32,3 20,8 6,7 11
Bruttofinanskapital
ialt 100 12,8 3,5 4,4 52 58 6,4 7.2 8,6 11,5 34,7 26,6 14,6 5.6
Herav:
Bankinnskudd i
innenlandske banker 100 3,9 5,4 6,9 7.9 8,6 9,2 10,0 11,3 13,6 23,2 14,7 5,4 1,2
Andeler i aksje-,
obligasjons- og
pengemarkedsfond 100 4,7 3,2 4,4 5,5 6,6 7.7 9,2 11,3 15,0 32,5 21,8 8,6 2,0
Aksjer og andre
verdipapirer 100 25,2 1,4 1,7 2,0 2,4 2,9 3,6 4,8 8,2 47,9 41,0 26,4 11,3
Beregnet
bruttoformue 100 5,6 4,1 57 7.1 8,2 9,2 10,2 11,6 13,9 24,4 15,8 6,2 1,8
Sum gjeld 100 2,7 3,1 4,8 6,8 8,6 10,3 11,8 13,5 15,8 22,5 13,1 3,6 0,7
Beregnet nettoformue 100 7.1 4,6 6,1 7,2 8,0 8,6 9,4 10,6 12,8 25,5 17.3 7.6 2,4
Antall husholdninger 2 245460 224 550 224 542 224 551 224 541 224 547 224 545 224 546 224 546 224 546 224546 112273 22455 2245

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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